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RESUMEN

La presente Tesis tiene como objetivo principal evaluar el impacto financiero
de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos en la presentacion de los
estados financieros de las empresas mineras productoras de oro supervisadas
por la Superintendencia de Mercado de Valores en el afio 2019 afo de la
adopcién de la NIIF 16. Asimismo, los objetivos especificos buscan analizar el
impacto de la aplicacion de esta norma en el estado de situacion financiera,
en el estado de resultados y en el estado de flujo de efecto, asi como,
identificar si las notas a los estados financieros de las mineras productoras de
oro supervisadas por la SMV revelan adecuadamente la aplicacion de la NIIF
16 Arrendamientos en el afio 2019. La metodologia de la investigacién es
cuantitativa ya que se para el andlisis de las hipétesis planteadas en la
presente tesis se han definido variables que seran evaluadas a través del
analisis financiero (ratios financieros) y la identificacion del impacto en los
estados financieros a través de la comparacion de los estados financieros del
afno de la adopciéon (31.12.2019), el afo anterior (31.12.2018, antes de la

adopcion de la norma) y al 01.01.2018 (saldos iniciales del afio anterior).

Este proyecto es relevante debido a que, la NIIF 16 Arrendamientos ha sido
implementada en el afio 2019 en el pais y su aplicacion en el sector minero se
esperaba que sea de gran impacto en este sector ya que se utilizan un gran
volumen de contratos comerciales que implicitamente podrian contener
arrendamientos. En este sentido es de gran interés en los usuarios de los
estados financieros entender la magnitud de los impactos de la

implementacion de la NIIF 16 en empresas de sector minero.



ABSTRACT

The main objective of this Thesis is to evaluate the financial impact of the
application of IFRS 16 Leases in the presentation of the financial statements of
gold-producing mining companies supervised by the Superintendency of
Securities Market in 2019, the year of the adoption of IFRS 16. Likewise, the
specific objectives seek to analyze the impact of the application of this standard
on the statement of financial position, the income statement and the effect flow
statement, as well as to identify whether the notes to the financial statements
of the gold-producing mining companies supervised by the SMV adequately
reveal the application of IFRS 16 Leases in 2019. The research methodology
is quantitative since variables have been defined for the analysis of the
hypotheses raised in this thesis. which will be evaluated through financial
analysis (financial ratios) and identification of the impact on the financial
statements through the comparison of the financial statements of the year of
adoption (12/31/2019), the previous year (12/31/2018, before of the adoption

of the standard) and as of 01/01/2019 (initial balances from the previous year).

This project is relevant because IFRS 16 Leases has been implemented in
2019 in the country and its application in the mining sector was expected to
have a great impact in this sector since a large volume of commercial contracts
are used that They could implicitly contain leases. In this sense, it is of great
interest to users of financial statements to understand the magnitude of the

impacts of the implementation of IFRS 16 on companies in the mining sector.
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Introduccioén

En este apartado se desarrollara los antecedentes, formulacién vy
justificacion del problema, asi como, se especificara el objetivo, el alcance y

limitacion.

a) Antecedentes del problema

En la antigledad Mesopotamica las personas utilizaban el Codigo de
Hammurabi para llevar a cabo sus negocios debido a que ahi se encontraban
las normas legales, civiles, penales, asi como, se regulaba los contratos de
ventas, compras, préstamos, arrendamientos, entre otros (Doroteo, Méndez y
Sanchez, 2007, p.106). Asimismo, en la cultura egipcia se usaba los papiros y
en los templos helénicos se desarrollaron las primeras técnicas contables, asi
como, en Roma se recurrié al libro Adversaria que funcionaba como el libro
diario que se conoce actualmente en la contabilidad y el libro Tubulae en donde
registraban sus ingresos y gastos (Doroteo, Méndez y Sanchez, 2007, p.107-
108).

Durante la Edad Media, en Europa la contabilidad era practicada como
una especie de comercio y fue en la edad renaciente en donde se empezo a
aplicar la partida doble y los registros en el “Cuaderno” conocido actualmente
como el mayor contable, “Giornale”, conocido actualmente como el libro diario
y el “Memoriale”, conocido actualmente como el borrador (Doroteo, Méndez y
Sanchez, 2007, p.108), sin embargo, este sufrié cambios con vistas a la Edad
Moderna en el afio 1854, en la cual, su objetivo era llevar solo un libro con sus

débitos y créditos “Diario-Mayor”.

La contabilidad necesitaba de estandares internacionales para la
preparacion de la informacién financiera de manera comparable a nivel
nacional e internacional. Debido a ello, “en el afio 1973 se crea el Comité de

Normas Internacionales de Contabilidad, conocido por sus siglas en inglés
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como IASC, sin embargo, el uso de las normas emitidas por esta entidad fue
de uso voluntario” (Vilchez, 2014, p.60).

En 1975 se crearon las primeras Normas Internacionales de
Contabilidad, siendo estas la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros y
NIC 2 Inventarios. Posteriormente, se crearon la NIC 7 Estado de Flujos de
Efectivo, NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores, NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
NIC 12 Impuesto a las ganancias, NIC 16 Propiedades, planta y equipo, NIC
17 Arrendamientos, NIC 19 Beneficios a los empleados, entre otros. (Ministerio

de Economia y Finanzas, 2016).

En los afios noventa se busco el uso obligatorio de estas normas, lo que
genero criticas, pero el IOSCO, Organizacion Internacional de Comisiones de
Valores, “realizdé un acuerdo en conjunto con el IASC con la finalidad de que
las companias que cotizan en el mercado de valores puedan adoptarlas desde
el ano 2000, y siendo de uso obligatorio desde el afio 2005” (Vilchez, 2014,
p.61).

Posterior al afio 2000, se disuelve el IASC y se crea el IASB, debido a
que busca que se presente la informacion de forma entendible a nivel global.
También, se realiza el cambio de nombre y estructura de dichas normas a
IFRS, la cual entra en vigencia mundialmente desde el afio 2005, sin embargo,
hubo retraso en incorporar el modelo de las NIIF, por lo que es importante

analizar sus antecedentes.

Con respecto al tema en discusion, la NIC 17 Arrendamientos “entré en

vigor en el afio 1997, asimismo, es importante que las empresas diferencien
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entre un contrato de alquiler y un servicio para un correcto reconocimiento

contable. Por ello, la IFRS Foundation (2013) menciona:

Esta Norma sera de aplicacion a los acuerdos mediante los cuales se
transfiere el derecho de uso de activos, incluso en el caso de que el
arrendador quedara obligado a suministrar servicios de cierta
importancia en relaciéon con la operaciéon o el mantenimiento de los
citados bienes. Por otra parte, esta Norma no sera de aplicacion a los

acuerdos que tienen la naturaleza de contratos de servicios (p.767).

De esta manera, la norma brinda de manera explicita el tratamiento
contable que deben aplicar las empresas para un buen reconocimiento de los

arrendamientos. Por otro lado, la IFRS Foundation (2013) sefiala:

Cuando se otorgue todos los riesgos y beneficios se clasificara como
arrendamiento financiero; mientras que, cuando estos riesgos y
beneficios no sean entregados se clasificara como arrendamiento
operativo, es asi como su clasificacion va mas alla del tipo de contrato
ya que sera de acuerdo con su caracter econdmico y su naturaleza
(p.768).

Sin embargo, se presentaron muchas controversias sobre la
contabilizacion que llevaban las empresas por la complejidad en los términos,
por la falta de especificacion en su tratamiento contable y por la carencia de
capacitaciones para una correcta interpretacion de la NIC 17 Arrendamientos,

por lo que se realizaron modificaciones.
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Entre estas controversias se encuentran “la preocupacion de que
numerosos contratos de arrendamiento no se reflejados en los balances, a
pesar de su clara financiacion elemento. Como resultado, los analistas han

hecho sus propios ajustes con el consiguiente riesgo de inconsistencia’
(ACCA, 2014 p.3).

Por ello, se ha buscado soluciones para que realicen un correcto
reconocimiento debido a que, la NIC 17 Arrendamientos menciona que los
pagos pueden ser cargados a gastos por arrendatarios lo que genera desde el
punto de vista fiscal que estos sean manipulados para cumplir con el criterio
del gasto por lo que se ha buscado distinguir entre dos tipos de alquiler (ACCA,
2014).

“La NIC 17 menciona que los arrendatarios reconocen un activo y un
pasivo en el balance como si han comprado el activo (la "compra en sustancia"
acercarse). El arrendador reconoce la inversion neta en el arrendamiento
como activo” (ACCA, 2014, p.4).

Las modificaciones realizadas se conocieron desde el afio 2016, pero
como menciona la IFRS Foundation (2019), la NIIF 16 Arrendamiento valida
desde el ano 2019 con el propdsito de que las companias sean precavidas y

se adecuen a los cambios realizados con anticipacion.

De esta manera, como menciona Vilchez (2008) la contabilidad tiene
preocupacion por el alcance de las normas, ya que busca englobar a todos los
paises, porque es importante que los resultados de las compaiias sean

comparables segun cada sector.

Para esta investigacion, se ha seleccionado el sector minero porque se

conoce que la mineria es una de las principales actividades econémicas que
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genera riqueza en el Peru, esto se demuestra con la gran cantidad de
exportaciones que las compafias mineras realizan lo que genera beneficios
econdmicos para el pais como son el crecimiento del PBI, aumento en la

recaudacion de impuestos, entre otros (Ministerio de Energia y Minas, 2019).

Cabe mencionar que, este proyecto de investigacion se centra
especificamente en las compafiias productoras de oro porque en el pais se
ubica en el primer puesto de produccion de oro de Latinoamérica, por tal
motivo, como menciona el Ministerio de Energia y Minas (2019), “el analisis de
las cotizaciones del mes de diciembre, el desempeio de los metales preciosos
mantuvo la tendencia creciente siendo que el oro y la plata alcanzaron precios
superiores en 18% y 16%, respectivamente, a comparacién de lo registrado el
mismo mes del 2018” (p.11). Esto refleja un buen funcionamiento de la mineria

en el Peru.

Ademas, como menciona KPMG (2018) el traspaso de la anterior
norma hacia la NIIF 16 Arrendamientos es un “cambio importante para la
mineria debido al uso significativo de bienes de capital, por lo tanto, surge la
necesidad de comprender completamente los términos de los contratos
existentes y futuros, ya que los resultados diferiran segun los acuerdos
contractuales especificos” (p.3). Las compafias mineras poseen un gran
volumen de activo fijo para llevar a cabo sus operaciones y poder generar

ingresos, por ello, KPMG (2018) afirma:

Los arreglos de servicios de mineria a menudo dependen de la planta
y el equipo propiedad y operan por el contratista. Los contratos de
servicios mineros van desde el alquiler de equipos hasta la gestién a
gran escala de las operaciones mineras. Cuando los contratos incluyen

el uso de equipo, las empresas deberan evaluar si el contrato es o
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contiene un arrendamiento o arrendamientos multiples. Si el cliente
controla el equipo sera un juicio clave al aplicar la definicion de
arrendamiento de la NIIF 16. Se requiere que se consideren los hechos
y circunstancias especificos de cada contrato al identificar si un contrato

contiene un arrendamiento (p.37).

Por lo mencionado anteriormente, es relevante realizar un estudio
debido a que poseen una cantidad significativa de arrendamientos, sin
embargo, de acuerdo con el analisis realizado se ha identificado que las
compafias muestreadas no han tenido un impacto significativo en la

implementacién de la norma.

b) Formulacion del Problema

Se planteara el problema principal para abordar el tema de
investigacion, asi como se detallaran tres problemas especificos para
corroborar si la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto financiero en

la presentacién de sus estados financieros.

Problema Principal

¢La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto en la
presentacion de los estados financieros de las empresas mineras productoras

de oro supervisadas por la SMV en el periodo 20197
Problemas Especificos
e ,La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto

en el estado de situacion financiera de las empresas mineras

productoras de oro supervisadas por la SMV en el periodo 20197
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e ,La aplicacidon de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto
en el estado de resultados de las empresas mineras productoras de oro
supervisadas por la SMV en el periodo 2019?

e ,La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto
en el estado de flujo de efectivo de las empresas mineras productoras
de oro supervisadas por la SMV en el periodo 20197

e ,La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto
en la revelacion de las notas de las empresas mineras productoras de
oro supervisadas por la SMV en el periodo 20197?

e ,La aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto
en los estados financieros de las empresas mineras productoras de oro
supervisadas por la SMV diferente a las empresas del sector comercial

en el periodo 20197

c) Justificacion de la investigacion

Debido a que es un concepto nuevo que trae una serie de cambios en
el reconocimiento de los arrendamientos operativos por parte del arrendatario.
Asimismo, es conveniente realizar una comparacién entre ambas normas, y
los cambios obtenidos desde el afio 2019 por lo que se debe tener en cuenta
que es fundamental profundizar en el tratamiento de la NIIF 16 debido a que,
como menciona Ibafez en un articulo de EY, “esta norma viene dando
sorpresas a las companias peruanas por la complejidad que implica adoptarla
adecuadamente a diferencia de la NIC 17 Arrendamientos que no era muy
restrictiva” (2019).

Asimismo, esta investigacion es fundamental debido a que se requiere
contar con investigaciones que midan el impacto porque es una realidad actual

en donde las entidades se encuentran adaptandose a los diversos cambios,
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siempre y cuando, se encuentren en la posicion de arrendatario, asimismo,

debido a los diversos contratos que manejan las mineras.

De acuerdo con el articulo publicado por EY, Ibafiez menciona que para
adoptar la NIIF16 se requiere de criterio y analisis ya que su indebido
tratamiento contable ocasiona que estas compafiias incurran en costos

adicionales y errores en los estados financieros (2019).

En este contexto, el propdsito del trabajo se encuentra en el aporte que
se realzara en el ambito académico y profesional, con los resultados obtenidos
de la investigacion en el sector seleccionado.

d) Objetivos

Con la finalidad de conocer cuales seran los resultados del proyecto de
investigacion que se ha planteado, se proponen los siguientes objetivos
generales y especificos.

Objetivo General

e Evaluar si la aplicaciéon de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un
impacto financiero en los estados financieros de las empresas mineras

productoras de oro supervisadas por la SMV en el periodo 2019.

Objetivos Especificos
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e Analizar si la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un
impacto en el estado de situacidn financiera de las empresas mineras
productoras de oro supervisadas por la SMV en el periodo 2019.

e Analizar si la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un
impacto en el estado de resultados de las empresas mineras
productoras de oro supervisadas por la SMV en el periodo 2019.

e Analizar si la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un
impacto en el flujo de efectivo de las empresas mineras productoras de
oro supervisadas por la SMV en el periodo 2019.

e |dentificar si las notas a los estados financieros de las empresas
mineras productoras de oro supervisadas por la SMV revelan
adecuadamente la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos en el
periodo 2019.

e Analizar si la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un
impacto diferente en los estados financieros de las empresas mineras
productoras de oro supervisadas por la SMV y las empresas del sector

comercial en el periodo 2019.

e) Alcances y limitaciones

En este apartado se especificaran los alcances y limitaciones del trabajo

de investigacion.

Alcances

El alcance de la tesis involucra obtener evidencia que permite identificar
los impactos en el reconocimiento de los arrendamientos operativos y su
revelacion, producto del cambio de la normativa contable. En tal sentido, en la
investigacion se analizaran los posibles cambios y efectos en los estados

financieros debido a la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos en la
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contabilidad de los arrendatarios, asi como en el estado de resultados de
Compainia Minera Poderosa S.A. y Compafiia de Minas Buenaventura S.AA.,

empresas del sector minero.

Limitaciones

Debido a que es una norma aplicada desde el 2019, no se dispone de
investigaciones desarrolladas sobre el impacto en el sector minero por lo que
se revisara articulos de investigacion en revistas académicas, las cuales
pueden incluir otros sectores, que serviran de referencia para evaluar el
impacto de esta norma. Asimismo, las compafias son supervisadas por la
Superintendencia de Mercados de Valores, lo que significa que su informacién
es publica y de facil acceso, a pesar de que no se ha tenido acceso a
informacién interna de éstas. Sin embargo, el impacto de esto se reduce
debido a que los estados financieros del afio 2019 han sido auditados y se ha
validado que dichos contratos comerciales contienen un arrendamiento
registrado bajo el alcance de la NIIF 16 Arrendamientos. Cabe resaltar que, se
cuentan con acceso a fuentes bibliograficas, fuentes de internet, blogs, entre
otros que proporcionan informacién sobre la aplicacion NIIF 16

Arrendamientos, por lo que no existe limitaciones.
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Capitulo I: Marco Teérico e Hipotesis y Variables

En el primer capitulo se explica el marco tedrico, las hipdtesis y las
variables de la evaluacién del impacto financiero de la aplicacion de la nueva
norma en la presentacion de los estados financieros de las empresas mineras

productoras de oro supervisadas por la SMV en el 2019.

1.1.  Marco Teorico

En este apartado se desarrolla los antecedentes y las bases tedricas en
donde se explica la evolucion de la normativa contable, las teorias de
arrendamientos. Asimismo, se realiza un analisis financiero de las compafiias

mineras seleccionadas y se describe el sector minero en el Peru.
1.1.1. Antecedentes del Problema:

A continuacion, se presentaran cuatro tesis que han analizado en torno
a la norma en mencion con la finalidad de poder sustentar la presente

investigacion.

En primer lugar, se presenta la tesis de pregrado “El impacto desde el
punto de vista financiero y tributario en la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16
en el sector minero” elaborada por Guzman, Mezarina y Morales en el afo
2016, la cual se enfoca en el ambito financiero y tributario de las mineras en el
ano 2016.

El problema se encuentra en la modificacion de una norma en las
empresas mineras, la cual implica un nuevo reto debido a que no se ha
profundizado en los nuevos conceptos y tratamiento contable como tributario
en el ano 2016. Por ello, un indebido reconocimiento de la aplicacion de la
puede incurrir en nueva norma de Arrendamientos puede incurrir en costos

adicionales y en el deterioro de sus ratios de rentabilidad y endeudamiento.
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Por tal motivo, se establece como objetivo de la tesis “determinar cual sera el
impacto financiero y tributario de la implementacion de la NIIF 16 en las
empresas del sector minero” (Guzman, Mezarina y Morales 2016, p.31). La
hipétesis planteada es que “la transicion de la NIC 17 a la NIIF 16 aporta
positivamente en el estado de situacion financiera y de resultados de las
companias del sector minero” (Guzman, Mezarina y Morales 2016, p.29). Esta
tesis utiliza el método cualitativo el cual consistio en tener entrevistas con los
encargados de contabilidad de la compaiia con la finalidad de profundizar mas

aun su investigacion y en base a ello recolectaron datos.

En segundo lugar, los autores Iparraguirre y Gutiérrez presentan el
trabajo sobre la nueva norma y la evaluacion de su impacto en el sector de
telecomunicaciones, la cual explica impacto de dicha norma y su efecto en el

grupo de construccion.

Esta tesis tiene la finalidad de “evaluar los impactos de capitalizar los
arrendamientos operativos segun la nueva norma de Arrendamientos en las
empresas de telecomunicaciones en Chile” (Iparraguirre, 2021, p.3). También,
los autores plantean como hipoétesis que “la NIIF 16 tiene un impacto financiero
en las empresas de telecomunicaciones de Chile” (Iparraguirre, 2021, p.4)
para lo cual recurrieron a utilizar el método cuantitativo tomando los datos
financieros del sector de telecomunicaciones y realiza un analisis de ratios con

el propodsito de sustentar su hipotesis.

En tercer lugar, la autora Umbo presenta su tesis “El impacto de los
arrendamientos en la rentabilidad de las empresas que cotizan en la Bolsa de
Valores de Lima en los afios 2016 - 2017”7, la cual plantea como area de

investigacion a siete sectores econdmicos como son el inmobiliario, el sector
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electricidad, transporte, manufacturero, minero, comercio y de

almacenamiento y comunicaciones.

En torno al tema de investigacion, la tesis mencionada anteriormente se
enfoca en la relacion del impacto del arrendamiento financiero y el indicador
de rentabilidad en diversos sectores que cotizan en la BVL. Esta tesis tiene
como objetivo realizar un analisis del ROA, ROE y AP cémo el arrendamiento
financiero ha influido en las empresas que cotizan en la BVL en el 2016 y 2017
(Umbo, 2019, p.6). Asimismo, otro objetivo que plantea es mencionar las
caracteristicas del arrendamiento financiero, y las razones financieras de
rendimiento. La hipétesis que plantea es que “a través del ROA, ROE y AP se
puede determinar el impacto positivo del arrendamiento financiero” (Umbo,
2019, p.7). Dicha tesis muestra cuales son las empresas mineras que han
acogido de manera anticipada la NIIF 16 Arrendamientos y desde que
periodos, lo cual resulta importante para corroborar si nuestra muestra

seleccionada lo ha implementado.

Se utiliza el método descriptivo y correlacional debido a que se basan
en los efectos de financiamiento por arrendamiento de los estudios de autores
como son Obiero en el aio 2014, Pinto en el aino 2015, entre otros. Asimismo,
se enfoca en el periodo 2016-2017 para seleccionar empresas de diversos
sectores que cotizan en la BVL y se analizan a través de los ratios de

rentabilidad.

Finalmente, se analiza la tesis de postgrado de la autora Enriquez
titulada “Efectos del arrendamiento financiero en la gestion de las medianas
empresas mineras del Peru” publicada en el ano 2015, la cual se enfoca en
los efectos que ocasionan la obtencién de arrendamientos financieros en las
microempresas mineras del pais debido a que recurren a la obtencién de un

gran volumen de alquileres para el funcionamiento de sus operaciones durante
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el periodo de abril a setiembre del 2015 y para ello se obtuvieron entrevistas

con gerentes del sector minero.

Se tiene como objetivo “analizar el impacto del arrendamiento financiero
en las microempresas mineras del Perd” (Enriquez, 2015, p.5). Esto se debe
a que esta norma tiene un distinto reconocimiento contable del arrendatario.
También, la autora plantea como hipotesis que “los efectos del arrendamiento
financiero son favorables para la gestidn financiera de las medianas empresas
mineras del Perd” (Enriquez, 2015, p.58). Es importante conocer el sector
minero y su marco legal en el pais, asi como las herramientas econémicas que
permitan identificar los problemas econdémicos y financieros de las empresas

del sector mencionado.

Para la metodologia de esta tesis se recurrio al método descriptivo,
estadistico y de analisis sobre una encuesta realizada a los especialistas en la
materia que laboran en mineria desarrollan variables para obtener el resultado
que respalde su hipotesis. Asi como en recoleccion de datos de empresas

mineras peruanas para medir su liquidez a través de ratios.

En conclusidn, las tesis citadas anteriormente nos ayudan a demostrar
que el impacto que hemos obtenido en nuestro analisis de las compafiias que
producen y extraen oro no es como se esperaba en el sector minero, debido a
que gran parte de sus contratos de arrendamientos eran financieros los cuales
ya se encontraban contabilizados en el estado de situacion financiera.
Adicionalmente, hemos citado tesis de otros sectores debido a que, al finalizar
nuestro analisis de las empresas muestreadas, se realiza una comparaciéon
entre el sector comercial el cual tuvo impacto significativo de Saga Falabella
S.A. y el sector minero el cual en las companias Minera Poderosa S.A. y
Minera Buenaventura S.A. no se tuvo un impacto significativo y expondremos

los motivos por los cuales se da esta diferenciacion entre ambos sectores.

1.1.2. Bases Teoricas
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En este apartado se presenta las normas contables a nivel internacional
y en el ambito nacional. Asimismo, se desarrolla las teorias contables
aplicables para dicho tema ya que no toda norma contable es una teoria

contable.
a) Evolucién de la normativa contable

A continuacion, se explica como ha sido la evolucion de las normas
contables a nivel internacional, centrandose, principalmente, en las similitudes

y diferencias que poseen las normas del IASB y las del FASB.
Normatividad contable a nivel internacional

Es importante mencionar acerca de los sucesos que han ocurrido sobre
los cambios de las normas contables a nivel internacional y de esta manera

obtener un entendimiento de su funcionamiento.

Se tuvo diferentes interpretaciones en cada pais sobre los principios
contables (Zeff, 2012) debido a que cada pais adoptaba la norma segun su
conveniencia. Por ejemplo, Reino Unido fue el primer pais en depreciar segun
el método de linea recta, mientras que otros paises no lo incluian en su
contabilidad debido a que no era de uso obligatorio (Zeff, 2012). De esta
manera, se evidencia como cada pais podia implementar una parte de la

norma o la adaptaban de acuerdo con sus estandares.

Debido a este contexto, se realizd reuniones entre los jefes de
contabilidad de distintos paises. Uno de ellos fue Henry Benson quien,
motivado por lograr una armonizacién contable a nivel mundial (Zeff, 2012). Es
asi como se crea el IASC que, a pesar de los esfuerzos realizados, no tuvo la
debida atencion por parte de la Comision Europea debido a que, creyeron que
buscaban beneficios propios, asimismo, el FASB porque se preocupd en

mejorar los requerimientos del U.S. GAAP, sin embargo, estos pensamientos
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cambiaron a inicios de los noventa (Zeff, 2012). Debido al desinterés de los
organismos mencionados anteriormente, el IASC tuvo problemas para poder
lograr su objetivo por lo que trataron de convencerlos a través de acuerdos y

reuniones.

En relacién con lo indicado, los presidentes del Comité reunieron firmas
de las instituciones financieras, las principales firmas auditoras y bancos
importantes con la finalidad de que se decida cambiar el nombre de IASC a
IASB para que trabajar en base a las NIIF (Zeff, 2012). Segun lo mencionado,
hubo mejoras y ajustes por lo que de esta manera se crea el IASB en
reemplazo del IASC.

Como indican Charris y Medina (2016), “el IASB como organismo
regulador de contabilidad, surge en el 2001 (p.10) y este cambio se debe a
que cada pais manejaba sus propias normas y era poco entendible para los

usuarios externos poder interpretar los resultados obtenidos.

Si bien, aun existen diferencias, ambos organismos se encuentran
trabajando para minimizar la presencia de estas en la contabilidad, entre ellas

se encuentra el tema de investigacion sobre arrendamientos.

Normatividad contable en el ambito nacional

Para la presente investigacién, es importante ver los sucesos histéricos

que han ocurrido en Peru a través del tiempo como son las creaciones de las



26

leyes, normas contables, entidades regulatorias, entre otros para poder llevar

a cabo una correcta contabilidad.

Como menciona Diaz (2014), el Consejo Normativo de Contabilidad

(CNC) tiene las siguientes funciones:

“Estudiar, analizar y opinar sobre las propuestas de normas relativas a
la contabilidad de los sectores; también, emitir resoluciones dictando y
aprobando las normas de contabilidad para las entidades del sector
privado; asimismo, absolver consultas en materia” (Diaz, 2014, p.130).
De esta manera, es importante que el pais tenga una entidad regulatoria
para poder llevar a cabo las normas contables de los sectores privados

y publicos.

Las compafias requieren que se basen en normas especificas para
elaborar sus estados financieros y brindar informacion entendible a los

usuarios. Sin embargo, como refieren Molina et al. (2014):

Las NIC adquieren reconocimiento legal con la vigencia de la Ley
General de Sociedades en el afo 1997, al indicarse que los estados
financieros deben elaborarse de acuerdo con disposiciones legales
sobre la materia y con principios de contabilidad generalmente
aceptados (PCGA) en el pais (p.16). De esta manera, se logra un gran
avance para llevar a cabo una correcta contabilidad basada en normas

internacionales de contabilidad conocidas como NIC para las empresas.

En forma similar al CNC, existen otras entidades financieras que
regulan a las empresas segun senala Diaz (2014), como son ‘la
Superintendencia del Mercado de Valores, antes conocida como la CONASEV
y la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de

Fondo de Pensiones” (p.130). Estos organismos son relevantes para regular a
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cada compafia segun el sector al que pertenece y conforme a su actividad

econdmica.

Por un lado, segun la Ley 27323 vigente desde el afio 2000 cambia sus
lineamientos, en la cual especifica que solo las compainias que coloquen
acciones en el Mercado de Valores deben presentarle sus datos financieros
conforme al Manual de Informacién Financiera (CONASEV, 1999). De esta
manera, se reduce las exigencias para las empresas que no cotizan en esa
entidad regulatoria. Sin embargo, afios mas tarde este manual se reemplaza
por el nuevo Marco de Informacion Financiera (CONASEV, 2008) porque se
buscdé que sus exigencias se encuentren conforme a las NIIF. Por otro lado, la
SBS tiene como “objetivo primordial preservar los intereses de los
depositantes, de los asegurados y de los afiliados al SPP” (Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP, 2019).

Otra institucion importante es el Colegio Publico de Contadores la cual
no emite las normas contables, sin embargo, brinda cursos contables,
financieros y tributarios, ademas, realiza congresos con la finalidad de exponer

y fomentar temas contables.

Luego de describir a las entidades que tienen a cargo la emision y
regulacion contable, es importante analizar algunas normas contables que son
de relevancia para la investigacion, las cuales se describen en los siguientes

parrafos.

Debido a que, antes no existia un marco inclusivo para las PYMES, y
estas no sabian a qué norma recurrir para llevar a cabo su contabilidad, el
CNC oficializa las NIIF para este tipo de empresas cuando no presenten sus

estados financieros de manera publica (Consejo Normativo de Contabilidad,
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2020). Es asi como las pequefias empresas son consideradas dentro del grupo

para adoptar las normas internacionales de informacién financiera (NIIF).

Posteriormente, se publica la Ley 29720 que surge porque se necesita
que las empresas con ingresos considerables brinden informacion auditada
con la finalidad de proporcionar datos confiables. Sin embargo, como

menciona Diaz (2014):

Debido a la complejidad de las NIIF, se decidié que a partir del afilo 2013
las empresas que tengan ingresos o activos totales superiores a 30 000
UIT, asi como las subsidiarias de empresas con valores inscritos en el
Registro Publico de Mercado de Valores, y para las otras empresas con
ingresos ordinarios o activos totales superiores a 3,000 UIT, la
obligacion sera desde el afo 2014 (p.134). A pesar de ello, la Ley
29720, articulo 5° fue declarada inconstitucional limitando su aplicacion
y la transparencia de la informacién de las empresas no consideradas

publicas.

En los ultimos anos, el IASB se ha enfocado en emitir nuevas normas
relacionadas a contratos de clientes, arrendamientos y contratos de seguros.
De esta manera, se evidencia la gran importancia que le ha puesto el IASB a
las normas que regulan a los diversos contratos ya que existian caracteristicas

gue no eran las adecuadas para un correcto reconocimiento contable.

Finalmente, conforme a la presente investigacién y su aplicacion
obligatoria de aplicar la NIIF 16 Arrendamientos desde el ano 2019 en
reemplazo de la NIC 17 Arrendamientos. Sin embargo, desde el afio 2016 se
publicaron los nuevos lineamientos y debido a su complejidad las empresas

empezaron a recibir capacitaciones y asesorias por otras entidades
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financieras, con la finalidad de que en el afio 2019 se realice una correcta

contabilidad de los arrendamientos.
b) Teorias contables

Existen diversas teorias contables, sin embargo, es importante
mencionar dos teorias las cuales soportan la importancia de la exposicion del

presente trabajo.

Por un lado, la teoria de Kuhn sobre “el descubrimiento comienza con
la percepcion de la anomalia” (Kuhn 1998, p.03). Esto significa que la
contabilidad se encuentra en constantes cambios de los criterios de
reconocimiento, medicion, entre otros (Mejia-Soto y Sanchez-Cabrera 2020).
Por tal motivo, es importante desarrollar el tema de la aplicacion de la nueva
norma en la contabilidad del arrendatario debido a que este ya no se reconoce
dentro del activo fijo sino en una cuenta distinta como activo y pasivo por
arrendamiento, asi como, impactando en el estado de resultados y flujo de

efectivo lo que significa cambios positivos o negativos en los diversos sectores.

Por otro lado, se encuentra la teoria de la asimetria de la informacion lo
que significa que el usuario que pertenece a la Compafia maneja mas
informaciéon que el usuario externo del estado financiero, por lo que es
relevante la exposiciéon de una norma como la NIIF 16 Arrendamientos para
que el usuario externo tenga la misma informacién que el personal interno,
debido a que la NIC 17 Arrendamientos no era una norma tan rigurosa al no
exigir a las empresas la revelacion de su impacto en los estados financieros

mientras que la nueva norma de Arrendamientos si lo exige.

c) Teorias de arrendamientos
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Las compafias recurren a los arrendamientos para obtener un bien con
la finalidad de llevar a cabo sus funciones a través de un contrato donde se
estipula las condiciones entre el arrendador y el arrendatario.

“*

En este sentido, Pallares (2009) sefala que “el contrato de
arrendamiento financiero es cuando un arrendador adquiere bienes y concede
su uso por un plazo determinado a otra persona para que lo pague en cuotas
que cubra el valor de adquisicion y las cargas financieras” (p.198). Respecto a
esta definicibn se considera que los arrendamientos financieros son
indispensables cuando una persona natural o juridica requiere en la mayoria
de casos de un bien, pero no decide comprarlos y negocia con otras entidades

para que se lo entreguen como un alquiler a través de un contrato.

Del mismo modo, Fernandez (2009) expresa un concepto similar del
arrendamiento financiero, adicionalmente, sefala que “el arrendamiento
operativo se trata de no trasladar los riesgos y beneficios del bien arrendado,
pero si se traspasa los beneficios econdémicos, por ello, el arrendador recibe

una cuota como contraprestacion” (p.251).

Ademas, de las definiciones mencionadas anteriormente, segun el
enfoque civil que sefala Bigio (1994) existen diversos tipos de arrendamientos
como son el contrato consensual, el contrato informal, el contrato con

prestaciones reciprocas, el contrato oneroso y el contrato conmutativo.

Conforme refieren Barral, Cordobés y Ramirez (2014), las agencias de
rating no distinguen entre ambos tipos de arrendamiento debido a que estas
consideran que se tiene en cuenta el pasivo total de las empresas. De esta
manera, se evidencia que antes de la promulgacion de la NIIF 16
Arrendamientos, existian compafias que no consideraban la dualidad entre

ambos arrendamientos.
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Por lo mencionado anteriormente, es importante tener conocimiento
sobre estos cambios para tener una contabilizacion correcta de ambos

arrendamientos en las empresas.

d) Normas contables vinculadas a arrendamientos

A continuacién, se desarrolla sobre las normas contables vinculadas a
arrendamientos, entre ellas se encuentran la NIC 17 Arrendamientos, vigente
hasta el 2018 y la NIIF 16 Arrendamientos vigente desde el afio 2019.
Asimismo, para un mejor entendimiento se realiza un cuadro comparativo

entre ambas normas.

NIC 17 — Arrendamientos

El objetivo de la NIC 17 Arrendamientos sirve para que se realice una
correcta contabilizacion de los arrendamientos de acuerdo con los
lineamientos estipulados de manera explicita en el contrato firmado entre el

arrendador y el arrendatario.

Del mismo modo, se establece que el alcance corresponde a todos los
arrendamientos excepto por lo que sefala la IFRS Foundation (2013), “los
acuerdos de arrendamiento para la exploracién o uso de minerales, petroleo,
gas natural y recursos no renovables similares; y acuerdos de licencias para
temas tales como peliculas, grabaciones en video, obras de teatro,
manuscritos, patentes y derechos de autor” (p.1). Esta excepcion se realiza
debido a que, existen otras normas contables que se encargan de manera

especifica del tipo de actividad mencionado anteriormente.

Asimismo, es importante detallar que para la medicién de la NIC 17

Arrendamientos, la IFRS Foundation (2013) sefiala que excluye:
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Propiedades obtenidas para arrendamiento, en el caso de que se
contabilicen como propiedades de inversion (NIC 40 Propiedades de
Inversidn), propiedades de inversion suministradas por arrendadores en
régimen de arrendamiento operativo (NIC 40); activos biolégicos
poseidos por arrendatarios en régimen de arrendamiento financiero
(NIC 41 Agricultura), activos biolégicos suministrados por arrendadores
en régimen de arrendamiento operativo (NIC 41) (p.1). De esta manera,
se evidencia que existen normas contables especificas para cada sector

conforme a su actividad econémica.

Como menciona la IFRS Foundation (2013) “el leasing es un tipo de
alquiler en el que se transfieren los riesgos y beneficios al arrendatario, pero
la titularidad del mismo bien no es necesariamente transferida, mientras que
el leasing operativo es todo arrendamiento distinto al financiero” (p.49). De
esta manera, Soley (2006) explica que “la NIC clasifica un arrendamiento como
financiero o no en funcion de la esencia y naturaleza de la transaccién y no

por la forma del contrato” (p.49).

Para poder entender mejor sobre el tratamiento de la NIC 17
Arrendamientos la IFRS Foundation (2013), recurre a las definiciones como es

el arrendamiento no cancelable y sefala que:

Es un arrendamiento que es revocable, s6lo cuando ocurra una
contingencia remota, con la aceptacién del arrendador, si se realiza un
nuevo arrendamiento para un activo equivalente con el mismo
arrendador o cuando el arrendatario pague una cantidad adicional con
la finalidad de que la continuacion del arrendamiento quede asegurada”
(p-2). Es decir, que existe la opcion de que el arrendamiento se anule

segun la conformidad de ambas partes.
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Asimismo, se menciona sobre el valor razonable como segunda
definicién, el cual la norma sefiala que “es el importe por el cual puede ser
intercambiado un activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un
vendedor interesado y debidamente informado, que realizan una transaccion
libre” (IFRS Foundation, 2013, p.2). Esto significa que se recurre a un precio

justo conforme a la decision entre el vendedor y el comprador.

Ademas, cabe mencionar que, “para el arrendatario el valor residual
garantizado es el importe de la garantia es la cuantia maxima que podrian
pagar, mientras que, para el arrendador, es la parte garantizada por el
arrendatario y que tenga la capacidad de atender las obligaciones derivadas”
(IFRS Foundation, 2013, p.2).

Por ultimo, explica sobre la diferencia entre “la tasa implicita y de
descuento, ésta, al no ser explicita, es recurrente que no se detalle en el
contrato y el arrendatario debe realizar el calculo en base a estimaciones. El
segundo, “es la tasa de interés incremental de la deuda que el arrendatario
habria de pagar en un arrendamiento similar o, si éste no fuera determinable,
la tasa en el que incurriria si lo pide prestado con términos similares” (IFRS
Foundation, 2013, p.3). Se refiere al valor de mercado que el arrendatario debe

pagar con la finalidad de obtener financiamiento y adquirir un activo similar.

NIIF 16 Arrendamientos

“El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de forma que represente fielmente esas
transacciones y proporciona a los usuarios evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre los estados financieros” (IFRS Foundation, 2019,
p.1). La actualizacion se debe a que la anterior norma no proporcionaba una
correcta contabilizacion de los arrendatarios sobre los arrendamientos

operativos.
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Del mismo modo, se establece que el alcance corresponde a todos los
arrendamientos y cuando el arrendatario identifica un bien como
arrendamiento, pero este es a corto plazo y tiene un valor no significativo no

es obligatorio contabilizarlo como un arrendamiento.

Como menciona la IFRS Foundation (2019), el arrendamiento financiero
y operativo sera visto como uno solo, es decir, que se elimina la distincion del
tratamiento contable entre ambos arrendamientos. Es asi como sefiala KPMG
(2019) que también desplaza a “la CINIIF 4 Determinacion de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, la SIC 15 Arrendamientos operativos-incentivos y
la SIC 17 Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma

Legal de un arrendamiento” (p.2).

Se especifica ciertas pautas que se debe seguir para poder identificar
si se trata de un contrato de alquiler o de servicio. Para ello, la IFRS Foundation
(2019) senala que, en primer lugar, debe existir un activo identificado, en
segundo lugar, si el arrendador puede sustituirlo, en tercer lugar, si el
arrendatario posee el control sobre el activo arrendado, finalmente, si es un
arrendamiento en el cual se considera el plazo y valor del bien.

Respecto a los ratios financieros, KPMG (2019) sefala que estos varian
debido al reconocimiento de mas recursos y mas deuda, asimismo, estos
indicadores cambian en el estado de resultados debido al reconocimiento de
los intereses como gastos financieros. De esta manera, el efecto depende del

volumen de contratos de arrendamientos que posee una Compaifiia.

Los cambios generados por la NIIF 16 Arrendamientos también
deteriora otros rubros del estado o indicadores financieros entre ellos se

encuentra como refiere KPMG (2019):
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El ratio de endeudamiento aumenta por el reconocimiento de la deuda
por arrendamiento, el total del patrimonio disminuye debido a que
después del reconocimiento inicial el activo por derecho de uso es
menor que la deuda por arrendamiento durante la mayor parte del plazo
del contrato, asimismo, la cobertura de intereses se reduce por el
aumento en el cargo por intereses porque ahora parte del costo del
arrendamiento se reconoce como intereses y la rotacion de activos

disminuye por el reconocimiento del activo por derecho de uso (p.4).

Para una mejor comprension sobre el tratamiento de la NIIF 16
Arrendamientos se recurre a las definiciones que ya mencionamos en la
seccion de la NIC 17 Arrendamientos, sin embargo, se anade nuevas
definiciones como menciona la IFRS Foundation (2019) acerca del “activo por
derecho de uso que es un activo que representa un derecho a que un
arrendatario use un activo subyacente durante el plazo del arrendamiento”
(p-16). Es decir, existe la persona quien le otorga el control de un bien al

arrendatario por un tiempo determinado.

Como segunda definicion, la IFRS Foundation (2019) menciona al
activo subyacente que es “un activo que es el sujeto de un arrendamiento, por
el cual el derecho a usar ese activo ha sido proporcionado por un arrendador
a un arrendatario” (p.17). Esto significa que es el bien arrendado a través de

contrato entre dos personas.

Del mismo modo, la IFRS Foundation (2019) refiere al
subarrendamiento como “una transaccion por la cual un activo subyacente es
arrendado nuevamente por un arrendatario (arrendador intermedio) a un
tercero, y el arrendamiento (arrendamiento principal) entre el arrendador que

es el propietario y el arrendatario permanece vigente” (p.17). En otras
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palabras, el arrendatario opta por arrendar otra vez el bien que el arrendador

le otorgd.

Por ultimo, es importante mencionar sobre las definiciones de las
inversiones brutas y netas en el arrendamiento. Para ello, la IFRS Foundation
(2019) menciona acerca del primer concepto que “son los pagos por
arrendamiento a recibir por el arrendador por el arrendamiento financiero mas
cualquier valor residual no garantizado que corresponda al arrendador” (p.15).
Mientras que, la IFRS Foundation (2019) sefala que el segundo concepto se
refiere a “la inversion bruta en el arrendamiento descontada a la tasa de interés

implicita en éste” (p.16).

Para efectos de tener un mejor entendimiento, a continuacién, se
desarrolla una comparacién en el cuadro 1 sobre el tratamiento contable de

ambos arrendamientos segun sea del arrendador y del arrendatario.

Tabla 1

Comparacion entre la NIC 17 Arrendamientos y NIIF 16 Arrendamientos



Caracteristica/Norma

NIC 17
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NIIF 16

Definicion

Reconocimiento inicial

Reconocimiento

posterior

Reconocimiento inicial

Reconocimiento

posterior

Traspaso de los riesgos
y ventajas del bien y se
distingue del
arrendamiento

operativo.

Como activo en el
estado de situacién
financiera y pasivo por
el valor real.

Las cuotas se dividen
en cargas financieras y

reduccion de la deuda.

VP de los pagos
minimos + valor
residual - interés

implicito = Crédito
Se reconoce el ingreso
financiero de manera

gradual

I) Arrendamiento Financiero

Traspaso de los riesgos
y ventajas y se elimina
la distincion con el
arrendamiento

operativo.

Contabilidad del arrendatario

Como un activo por
derecho de uso y un
pasivo por
arrendamiento.

El activo por derecho de
uso es conforme a la
NIC 16 y el

conforme al valor de las

pasivo

cuotas descontadas

con la tasa implicita.

Contabilidad del arrendador

VP de los

minimos +

pagos
valor

residual = Crédito

Se reconoce el ingreso
financiero de manera

gradual

II) Arrendamiento Operativo



Definicion

No existe el traspaso de
los riesgos y ventajas

del bien y se distingue
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No existe el traspaso de
los riesgos y ventajas

del activo subyacente y

del arrendamiento se elimina la distincion
financiero. con el arrendamiento
financiero.
Contabilidad del arrendatario
Reconocimiento Se considera un gastoa El activo por derecho de
las cuotas uso y un pasivo por el
arrendamiento.
Eliminacion del sistema
dual.
Contabilidad del arrendador
Reconocimiento Activos en el estado de Activos en el estado de
situacion financiera y situacion financiera vy
los ingresos en el los ingresos en el
estado de resultados. estado de resultados.
Fuente: IFRS Foundation (2013) e IFRS Foundation (2019). Elaboracién

propia.

e) Revelacion en las notas de los arrendamientos

En esta seccién se detalla lo que la norma exige que se muestre como
revelacion. Para ello, es importante mencionar segun la IFRS Foundation
(2017) sefiala que las notas “contienen informacion adicional de lo detallado
en el estado de situacion financiera, estado de resultados y otro resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo,
asimismo, suministran descripciones narrativas o desagregaciones de
partidas” (p.2). De acuerdo con ello, es importante detallar lo que la norma

exige que se muestre en las notas. Sin embargo, en este proyecto se detalla
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acerca de lo que debe revelar en su contabilidad el arrendatario debido a que

este es el principal cambio de la norma, el cual se detalla en el cuadro 2.

La informacién revelada sobre los arrendamientos depende de que, si
el importe resulta material para la Compafia, sin embargo, en caso de
revelarse se debe tener en cuenta los siguientes aspectos segun la IFRS
Foundation (2019):

Tabla 2

Informacion que debe revelar sobre los arrendamientos el arrendatario en las
notas
Informacion indicada en notas
Arrendatario

Cargo por depreciacién del arrendamiento

Intereses de los pasivos por arrendamiento

Gasto relacionado con arrendamientos menor de 12 meses, excepto si es
solo un mes y de bajo valor

Gastos por arrendamiento no incluidos en la medicion de los pasivos por
arrendamientos.

Ingresos por subarrendamientos

Nuevos arrendamientos

Ganancia o pérdida como resultado de la venta posterior

Importe del arrendamiento descontado su depreciacion y deterioro al final

del periodo segun clase del activo subyacente
Fuente: IFRS Foundation (2019). Elaboracién propia.
Es importante mencionar que las empresas muestren la informacién en

notas lo mas detallado posible y no se limiten solo a colocarlo en los estados

porque deben proporcionar informacién suficiente y entendible.
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f) Analisis de la Informacion Financiera

Para este apartado, se desarrolla el concepto de activos y pasivos, se
describe el analisis horizontal y vertical, se explica los indicadores financieros
y el EBITDA.

Presentacion de los estados financieros

Para ello, la IFRS Foundation (2017) sefala que la Compafia debe
presentar “la razén social, si el estado financiero es individual o consolidado,
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la moneda de
presentacion conforme ala NIC 21 y el redondeo de las cifras” (p.10). La norma
detalla estas especificaciones ya que exige que cada Compafia presente de

manera publica un minimo de requisitos.

Respecto al balance, se debe presentar los activos y pasivos, asi como
el patrimonio. Mientras que, para el estado de resultados existen dos métodos
conforme al gasto. El primero, es el método segun su naturaleza y el segundo,
es el método segun su funcion, sin embargo, actualmente se utiliza el ultimo
método (IFRS Foundation, 2017). Cabe mencionar que el estado de resultados
es acumulable, es decir, que sus importes son arrastrables de un periodo a

otro.

Para la presentacion del movimiento patrimonial se debe especificar el
capital segun la cantidad de acciones. Finalmente, en el estado de flujo de
efectivo se tiene las actividades de operacion, inversion y financiamiento (IFRS
Foundation, 2017). Es relevante indicar que, este reporte financiero
proporciona informacion del periodo actual por lo que no es acumulable de un

ano a otro.
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Las notas ayudan a brindar mas informacion acerca de los rubros
detallados en cada reporte financiero, toda esta informacién brinda un mejor

panorama a los usuarios externos.

Activos y Pasivos
Se encuentran conformados por rubros contables en el balance y es

importante hacer hincapié en estos conceptos.

Por un lado, los activos como menciona Videla (2007), “son los recursos
controlados por la empresa como resultado de sucesos pasados, del que la
entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos” (p.3). Es decir,

qgue son los bienes totales que proporciona derechos a una empresa.

Por otro lado, los pasivos segun sefiala Videla (2007), “son las
obligaciones de la empresa, surgidas a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual y para cancelarla, la empresa espera desprenderse de
ciertos recursos” (p.3). Esto significa que, son deudas que obtiene una

empresa con la finalidad de obtener un financiamiento.

Finalmente, es importante realizar un analisis entre los recursos y la
deuda de una entidad para tener conocimiento acerca de su liquidez y

solvencia.

Indicador de liquidez y solvencia

Los ratios financieros como sefiala Aching (2005) “sirven para
determinar la magnitud y direcciéon de los cambios sufridos en la empresa
durante un periodo de tiempo” (p.15). Se encuentran conformados por cuatro
grupos, sin embargo, para la presente investigacion, se recurre en esta
seccion a los indicadores en mencién debido a que estos afectan de manera

directa.



42

Por un lado, conforme a lo que refiere Aching (2005) “los indices de
liquidez evaluan la capacidad de la empresa para atender sus compromisos
de corto plazo” (p.15). Es decir, que las compafias recurren a estos ratios con
la finalidad de verificar que efectivamente pueden cancelar sus obligaciones

en menos de un ano.

De esta manera, se detalla cuatro razones de liquidez, en primer lugar,
el ratio de liquidez general que demuestra la proporcion en que los activos mas
liquidos cubren los pasivos corrientes, en segun lugar, se encuentra el ratio
prueba acida que es un calculo mas exacto sobre la liquidez debido a que se
excluyen partidas que no tienen una alta rotacion dentro de la entidad como
son los inventarios, en tercer lugar, el ratio prueba defensiva que es un calculo
aun mas exacto que las otras razones financieras mencionadas anteriormente
debido a que se usa solamente la cuenta de efectivo para corroborar que la
entidad pueda cumple con sus obligaciones, finalmente, el ratio de capital de
trabajo que es el importe después de que la entidad ha cancelado su deuda
(Aching, 2005). Es asi como cada compania puede utilizar el ratio de liquidez
mas adecuado conforme a la informacion que desee conocer acerca de la
entidad.

Por otro lado, segun sefala Aching (2005) “el indice de solvencia,
endeudamiento o apalancamiento son ratios que relacionan recursos y
compromisos” (p.15). Esto significa que, las empresas recurren a estos
indicadores con la finalidad de verificar la proporcionalidad que tienen sus

activos y sus pasivos.

Este indice se encuentra conformado por cuatro ratios de solvencia. Es
asi como cada compafiia puede utilizar el ratio de solvencia mas adecuado

conforme a la informacién que desee conocer acerca de la entidad.
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Por tal motivo, Videla (2007) menciona que “mientras mayores sean los
indices de liquidez, mayor sera la solvencia de la empresa” (p.10). Es decir,
gque mientras sea mas capaz la compafia de sus activos respecto a sus

obligaciones, puede obtener un mayor crédito para endeudarse.

EBITDA

El EBITDA segun senala Oliveros y Vargas (2017), “es una medida mas
cercana al flujo de efectivo de la empresa que la utilidad contable, por cuanto
esta ultima considera partidas que no representan salidas o erogaciones
reales de efectivo como lo son las depreciaciones y las amortizaciones”
(p-489).

De esta forma, segun sefialan Cornejo y Diaz (S/F) “es util como medida
de los beneficios econdmicos generados por una compaifia debido a sus
actividades operacionales durante un tiempo, ya que prescinde de cuestiones
financieras y tributarias, asi como de gastos contables que no implican pagos

efectivos de dinero” (p.36).

Con los cambios realizados por la NIIF 16 Arrendamientos, el EBITDA
se incrementa y para obtener este indicador a los ingresos se le disminuye los

costos y los gastos operativos.

Indicador de rentabilidad
En esta seccidén se explica sobre el indicador de rentabilidad el cual

afecta directamente en el estado de resultados.

Como menciona Aching (2005), los indices de rentabilidad “miden la
capacidad de la empresa para generar riqueza, tanto rentabilidad econdémica

como financiera” (p.15).
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De esta manera, Aching (2005) detalla que existen cuatro ratios de
rentabilidad, en primer lugar, el ratio de rentabilidad sobre ventas que muestra
los ingresos netos que se obtiene en el periodo por cada unidad, en segundo
lugar, la rentabilidad sobre el margen comercial que analiza que la eficiencia y
para ello se considera las politicas de la entidad, en tercer lugar, la rentabilidad
sobre capitales propios que muestra la tasa de rendimiento que tiene la entidad
respecto a las inversiones de los accionistas, finalmente, la rentabilidad sobre
la inversidon que muestra cémo la entidad utiliza sus activos para obtener

utilidades.

g) Descripcion del sector minero en el pais
Se describe los antecedentes, asi como la importancia de la mineria y

la importancia de los arrendamientos en dicho sector.

Antecedentes
El sector minero genera riqueza en el pais y es importante detallar su
historia legal e historia econdmica a través del tiempo. Por ello, como

menciona Dammert y Molinelli (2007):

La historia legal de la mineria peruana inicia en 1900 con la ordenanzas
de Indias y disposiciones administrativas posteriores que las
rectificaban, con el Codigo de mineria de 1901 , el Cédigo de Mineria
de 1950, la Ley General de Mineria, Decreto Ley 18880 en 1971, la Ley
General de Mineria, Decreto Legislativo 109 en 1981 y en 1991 con el
Texto unico Ordenado (TUO) de la Ley General de Mineria, Decreto
Supremo 014-092-EM que contiene las modificaciones introducidas por
el Decreto Legislativo 708 al Decreto Legislativo 109 (p.43). Es
importante mencionar que, estas legislaciones siguen vigentes hasta la

actualidad por lo que regulan a las empresas mineras en el Peru.
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Por otro lado, la historia econémica se conforma por la etapa preinca,
etapa inca, etapa colonial y etapa republicana. Para ello, segun sefalan
Dammert y Molinelli (2007):

En las dos primeras etapas se observa la tradicion minera del poblador
de la regién en sus restos arqueoldgicos. La tercera etapa fue
representativa la mita minera y destacaron el azogue y la plata. Mientras
que durante los periodos 1950 y 1991 se desarrolla la actividad minera,
asimismo, la explotacion minera en La Oroya y presencia de Southern
Peru. La ultima etapa, los minerales metalicos y los no metalicos
constituyen los principales productos de exportacion (p. 50).

De esta manera, se evidencia como se dio la creacion de la actividad
economica de la mineria, asi como, la fundacién de las empresas
mineras en el Peru con la finalidad de generar ingresos debido a la gran

exploracion y produccion de minerales en el pais.

Por lo mencionado anteriormente, es importante explicar los beneficios

que tiene la mineria peruana.

Importancia del sector minero en el mercado peruano

Las empresas mineras producen diversos metales, segun el Boletin
publicado por el MINEM (2019), “la inversién alcanzada al cierre del afio 2019
que ascendio a US$ 6,157 millones, sobrepasando al resultado obtenido en el
ano previo en 24.5%” (p.2). Esta estadistica muestra que el sector minero ha
tenido un buen desempefio durante el periodo 2019 por lo que atrae a los

inversionistas.

De esta manera, el MINEM (2019) menciona que “al cierre del afio 2019,

la produccion nacional de cobre, plomo, hierro, estafio y molibdeno registraron
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un incremento. Por lo contrario, la produccién de oro, zinc y plata disminuyd
en 8.4%,4.7% y 7.2%” (p.2). A pesar de ello, el resultado obtenido durante el
2019 fue muy bueno debido a que las compafiias productoras de cobre, plomo,

hierro y molibdeno son mas que las productoras de oro y plata.

La importancia del sector minero se basa, principalmente, en los
principales indicadores macroeconémicos. Respecto al producto bruto interno
(PBI), se obtuvo variaciones negativas, sin embargo, en noviembre del 2019
como menciona el MINEM (2019), “se logré un resultado 6ptimo de 3.5% a
comparacion del mismo mes del 2018, esto se debid al aumento de produccion
de hierro y molibdeno” (p.9). Es asi como, gracias a los resultados 6ptimos de
la produccion de los metales mencionados anteriormente, las variaciones
negativas disminuyeron. Por tal motivo, es importante describir al PBI, por lo
que un aumento de PBI “es una forma de valorar la capacidad productiva de
un pais, tanto de bienes como de servicios. Si el PIB crece, se producen mas

bienes y servicios 0 se producen los mismos, pero con mayor valor ainadido
(BBVA, 2020).

Del mismo modo, para las exportaciones segun sefiala el MINEM (2019)
‘en el mes de noviembre de 2019, el valor de las exportaciones mineras
ascendié a US$ 2,256 millones” (p.9). Los efectos de que las exportaciones
aumenten son mayores oportunidades de trabajo, obtencidon de divisas,
incremento de ingresos del bien exportado y mayor recaudacion tributaria

(Ministerio de Agricultura y Riego, 2015).

Respecto a los indicadores de inflacion y tipo de cambio no hubo un

cambio significativo.

Conforme al reporte de América Economia Intelligence (2019), entre las

principales mineras que tiene el Peru se encuentra en sexto lugar la Compafia
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Minera Antamina, en noveno lugar la Sociedad Minera Cerro Verde, en el
décimo primer lugar la Minera Las Bambas y Southern Peru Copper Corp. en

el décimo cuarto lugar.

Dicha investigacion se centra en las mineras productoras de oro, con
respecto a este tipo de produccion, conforme sefala el MINEM (2019) “se
reportd una caida de 13.8% en comparacion al mismo mes del afio pasado,
como resultado de un menor desempefio de Minera Yanacocha S.R.L. (-
20.5%), Compafia Minera Poderosa S.A. (-1.8%) y Compafiia Minera Ares
S.A.C. (-3.6%)" (p.4). Asimismo, el MINEM (2019) menciona que, a nivel de
regiones, “Cajamarca se posicion6 como principal productora de oro,
representando el 25.0% del total; mientras que en segundo y tercer lugar se
ubicaron La Libertad y Arequipa con un aporte del 23.8% y 14.6%,
respectivamente” (p.5). Debido a que la mayoria de empresas mineras
productoras de oro se encuentran ubicadas en Cajamarca, este departamento

es el que sobresale en este rubro.

Importancia de los arrendamientos en el sector minero

KPMG (2018) menciona que, “los acuerdos de servicios mineros a
menudo dependen de la planta y el equipo que el contratista posee y opera.
Se requerira una consideraciéon cuidadosa de la definicion de arrendamiento
para evaluar si los contratos contienen arrendamientos” (p.7). Por tal motivo,

el sector minero debe colocar atencion a los cambios ocurridos.

En este sentido, con la finalidad de que el sector minero reconozca

correctamente en su contabilidad los arrendamientos KPMG (2019) detalla:

En primer lugar, cree una base de datos de todos los arrendamientos y
contratos existentes que puedan contener un arrendamiento. En

segundo lugar, considere la integridad de la cartera de arrendamiento



48

existente. En tercer lugar, realice una evaluacion sobre la NIIF 16 para
los contratos existentes. En cuarto lugar, considere la posibilidad de
interactuar con las partes interesadas clave del negocio fuera del equipo
de finanzas. Finalmente, modele el impacto de las opciones de
transicion en las métricas financieras y seleccione la opcion de
transicion, considerando la comparabilidad relativa y otros beneficios de

las opciones disponibles (p.7).

1.2. Hipodtesis y Variables

A continuacién, se explican las hipoétesis y las variables en torno al

trabajo en desarrollo.

1.2.1 Hipétesis General

La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un cambio en

la estructura de presentacion de los estados financieros de las empresas del

sector minero productoras de oro supervisadas por la Superintendencia de

Mercado de Valores en el periodo 2019.

1.2.2 Hipétesis Especificas

La aplicaciéon de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un incremento
de activos y de pasivos de las empresas del sector minero productoras
de oro supervisadas por la Superintendencia de Mercado de Valores en
el periodo 2019.

La aplicaciéon de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un incremento
del rendimiento econdémico de las empresas del sector minero
productoras de oro supervisadas por la Superintendencia de Mercado
de Valores en el periodo 2019.

La aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un movimiento
entre las actividades de operacion y financiamiento en el estado de

flujos de efectivo de las empresas del sector minero productoras de oro
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supervisadas por la Superintendencia de Mercado de Valores en el
periodo 2019.

e La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos muestra un alto nivel de
cumplimiento de revelacion de informacién en los estados financieros
de las empresas del sector minero productoras de oro supervisadas por
la Superintendencia de Mercado de Valores en el periodo 2019.

e La aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos ha originado un impacto
diferente en los estados financieros de las empresas del sector minero
productoras de oro supervisadas por la Superintendencia de Mercado
de Valores que en los estados financieros de una empresa del sector

comercial en el periodo 2019.
1.2.3 Variables

En esta seccidn se identifica las variables en torno a la investigacion

sobre la aplicacion del impacto financiero del tema en mencion.
a) Identificacion de variables

En este punto se mencionan las variables de la hipotesis general y de

las hipotesis especificas.

Variable 1: NIIF 16 Arrendamientos. Esta variable consiste en la norma que

reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos (IFRS Foundation, 2019).

Variable 2: Activos y Pasivos. Esta variable consiste en los recursos y las

deudas u obligaciones que posee una empresa.

Variable 3: Estado de resultados: Esta variable consiste en indicar el

rendimiento econdmico.
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Variable 4: Estado de flujo de efectivo: Esta variable consiste en indicar los
movimientos que tiene la presentacién de los movimientos de efectivo entre

las actividades de operacion y de financiamiento.

Variable 5: Notas de los estados financieros. Esta variable consiste en

proporcionar informacién suficiente para los usuarios.

Variable 6: Comparacion de la situacion financiera y rendimiento econdémico
de los estados financieros de las empresas mineras productoras de oro y una

empresa del sector comercial supervisadas por la SMV.

b) Operacionalidad de variables
Segun el método de investigacidon seleccionado se ha determinado los
indicadores de las variables que a continuacién se describen de manera

detallada.

Indicadores de la variable 1:

e Concepto de contrato de arrendamiento. El concepto de contrato de
arrendamiento como menciona Gonzalez (2000), “es un contrato por virtud
del cual una persona llamada arrendador se obliga a conceder
temporalmente el uso o el goce de un bien a otra persona llamada
arrendatario, quien se obliga a pagar como contraprestacion un precio
cierto” (p.4).

e Alcance de los arrendamientos. Para ello, la IFRS Foundation (2019)

sefala:

La NIIF 16 Arrendamientos incluye a los arrendamientos, excepto en
acuerdos de arrendamientos conforme la NIC 41 Agricultura; “acuerdos de

concesion de servicios dentro del alcance de la CINIIF 12; licencias de
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propiedad intelectual concedidas por un arrendador dentro del alcance de
la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos
con Clientes; y, derechos mantenidos por un arrendatario bajo acuerdos

de licencia que estén dentro del alcance de la NIC 38 Activos Intangibles”
(p-2).

e Reconocimiento de los arrendamientos. El arrendatario debe registrar los
arrendamientos, como menciona la IFRS Foundation (2019), “en la fecha
de comienzo, un arrendatario reconocera un activo por derecho de uso y

un pasivo por arrendamiento” (p.4).

e Medicion de los arrendamientos. El arrendatario debe medir los
arrendamientos, segun menciona la IFRS Foundation (2019), “en la fecha
de comienzo, un arrendatario medira un activo por derecho de uso al costo
y medira el pasivo por arrendamiento al valor presente de los pagos por

arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha” (p.4).

Indicadores de la variable 2:

e Razon de liquidez general. El ratio de liquidez como sefala Aching (2005),
“es la principal medida de liquidez, muestra qué proporcion de deudas de
corto plazo son cubiertas por elementos del activo, cuya conversion en

dinero corresponde aproximadamente al vencimiento de las deudas”
(p.16).

e Razoén de prueba acida. El ratio de la prueba acida es una prueba mas
exacta en comparacion a la liquidez general debido a que excluye las
partidas que no se convierten tan rapido en liquido como son los

inventarios.
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Ratio de endeudamiento. La razén de endeudamiento segun sefala
Aching (2005), “representa el porcentaje de fondos de participacion de los
acreedores, en el corto o largo plazo de los activos. En este caso, el
objetivo es medir el nivel global de endeudamiento o proporcion de fondos

aportados por los acreedores” (p.26).

Ratio de grado de propiedad. La razén de grado de propiedad permite
evaluar si se tiene una razon alta de financiamiento con sus propios

recursos y compararlo con el financiamiento con terceros.

Ratio de cobertura de activo fijo. Este indicador consiste en un ratio
financiero que muestra que parte de las obligaciones corresponde a

financiamiento con su activo fijo.

Indicadores de la variable 3

Ratio de rentabilidad. Como menciona Aching (2005), el analisis de
rentabilidad “expresan el rendimiento de la empresa en relaciéon con sus
ventas, activos o capital. Es importante conocer estas cifras, ya que la

empresa necesita producir utilidad para poder existir’ (p.27).

EBITDA. Este indicador consiste en un ratio financiero que muestra qué
tan rentable es una empresa antes de incurrir en los intereses, impuestos,

amortizaciones y depreciaciones (Oliveros y Vargas, 2017).

Indicadores de la variable 4 —

Reconocimiento de los gastos de intereses. Los intereses generados por
los arrendamientos eran reconocidos como gastos de operacion, sin

embargo, después de la adopcion de la nueva norma dichos intereses son
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reconocidos como gastos financieros los cuales impactan en las

actividades de financiamiento.

Reconocimiento de los pagos de arrendamientos. Los desembolsos de
arrendamientos eran reconocidos como actividades de operacion, sin
embargo, después de la adopcion de la nueva norma dichos pagos son

reconocidos como actividades de financiamiento.

Indicador de la variable 5 —

Cuestionario de revelacion de los arrendamientos. Para la contabilidad del
arrendatario, segun sefala la IFRS Foundation (2019), “el objetivo de
revelar informacion en las notas es que, junto con los estados financieros,
dé una base a los usuarios para evaluar el efecto que tienen los
arrendamientos sobre la situaciéon financiera, rendimiento financiero y

flujos de efectivo” (p.12).

Indicador de la variable 6 —

e Situaciéon Financiera: Capacidad de una compainiia para hacer frente a
sus obligaciones.
¢ Rendimiento econémico: Capacidad para generar ganancias en un

tiempo determinado.
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Capitulo II: Metodologia de la Investigacion

En este capitulo se desarrolla el tipo de investigacion y el disefio de la
investigacion. Asi como, la poblacion y muestra seleccionada para el analisis

e interpretacion de los datos.
2.1. Tipo de Investigacion

La presente tesis es de tipo cuantitativa porque como menciona
Baptista, Hernandez y Fernandez (2014), esta investigacion “parte de una idea
que va acotandose y, una vez delimitada, se derivan objetivos y preguntas de
investigacion, se revisa la literatura y se construye un marco o una perspectiva
teodrica. De las preguntas se establecen hipodtesis y determinan variables; se
traza un plan para probarlas (disefio); se miden las variables en un
determinado contexto; se analizan las mediciones obtenidas utilizando
indicadores financieros” (p.4). En este sentido, se recurre a las técnicas
cuantitativas, la interpretacion del ratio de liquidez, solvencia y rentabilidad,
entre otros. De esta manera, se analiza el impacto sobre la contabilizacién de
los arrendamientos por parte del arrendatario, asi como, la revelacion
adecuada de los arrendamientos en notas. Asimismo, se ha optado por realizar
un comparativo entre el sector minero y sector comercial para analizar el
impacto que se ha tenido entre ambos sectores y cuales son los factores que
ha conllevado que exista o no un impacto significativo en cada uno. Este ultimo
sector ha sido escogido por un tema discrecional debido a que las tiendas por

departamento no son propiamente de la Compaiiia, sino que son arrendadas.
2.2 Diseno de la Investigacion

Se basa en el andlisis utilizando los ratios financieros. En primer lugar,
“la investigacion cuantitativa es secuencial y probatorio, es decir, cada etapa
precede a la siguiente y no podemos “brincar” o eludir pasos, aunque desde

luego, es factible redefinir alguna fase” (Baptista, Hernandez y Fernandez,
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2014, p.18). Esto se evidencia cuando se realiza una comparacion entre los
estados financieros antes y después de la nueva norma y a través de los
indicadores financieros se ha probado si esto ha tenido un impacto en el sector

seleccionado.
2.3 Poblacién y muestra

Segun el tipo y el disefio de investigacion escogido, se determina la

poblacion y la muestra para llevar a cabo el analisis del presente trabajo.

2.3.1 Descripcion de la Poblacion
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Corresponde a las empresas del sector minero que se encuentran
supervisadas por la SMV en el 2019, las cuales son treinta compafiias y a

continuacion se muestran.

Tabla 3

Compafriias mineras que se encuentran bajo supervision de la SMV en el 2019
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POBLACION
N° Minera
1 Alturas Minerals Corp. MINERALS CORP.
2 Bear Creek Mining Corporation
3 Candente Copper Corp.
4 Castrovirreyna Compafiia Minera S.A. — En liquidacion
5 Compania de Minas Buenaventura S.A.A.
6 Compania Minera Poderosa S.A.
7 Compania Minera San Ignacio De Morococha S.A.A.
8 Compania Minera Santa Luisa S.A.
9 Fosfatos del Pacifico S.A. - FOSPAC S.A.
10 Minera Andina de Exploraciones S.A.A.
11 Minera IRL Limited
12 MINSUR S.A.
13 Nexa Resources Atacocha S.AA.
14 Nexa Resources Peru S.A.A.
15 Panoro Minerals LTD.
16 PERUBAR S.A.
17 PPX Mining CORP.
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Pucara Gold Limited

Regulus Resources Inc.

RIO2 Limited

Shougang Hierro Peru S.A.A.

Sierra Metals Inc.

Sociedad Minera Cerro Verde S.A.A.
Sociedad Minera Corona S.A.
Sociedad Minera El Brocal S.A.A.
Southern Peru Copper Corporation
Southern Peru Copper Corporation — Sucursal en Peru
Tinka Resources Limited

Trevali Mining Corporation

Volcan Compainia Minera S.A.A.

Fuente: Elaboracién propia.

2.3.2 Seleccioén de la muestra

Segun senala Lopez (2004), la muestra es “un subconjunto de la

poblacion en que se llevara a cabo la investigacion. Existen procedimientos

para obtener la cantidad de los componentes de la muestra como férmulas,
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l6gica, entre otros. La muestra es una parte representativa de la poblacion”
(p.69).

En este sentido, se determind que la muestra esta conformada por las
compafias mineras productoras de oro que han tenido un impacto por la
aplicacion de la nueva norma en el 2019, las cuales se muestran en la Tabla
4. El criterio aplicado es la identificacion de la revelaciéon en sus estados
financieros, en el sentido de que han tenido un impacto por la adopcién de la
nueva norma en el 2019, mientras que, el resto de las empresas de la
poblacion indican que no han tenido un impacto por lo dispuesto en este nuevo

estandar contable.

Tabla 4

Compariias mineras que se encuentran bajo supervision de la SMV en el 2019

Muestra
N° Minera
1 Compafia Minera Poderosa S.A.
2 Compafia de Minas Buenaventura S.A.A.

Elaboracién propia.
2.4 Recoleccion de datos

Se recurre a la técnica de recoleccién de datos, sin embargo, no aplica

el diseno de instrumentos.
2.4.1 Diseno de instrumentos

Para el procesamiento de los datos se recurre a la elaboracién de fichas

bibliograficas con la finalidad de extraer informacion util de libros contables y
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financieros para la aplicacion del proyecto, asimismo, se recurre a la
elaboracion de hojas de calculo en el programa Excel para realizar un analisis

sobre los indicadores financieros.
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Capitulo Ill: Resultados de la Investigacion

En este capitulo se desarrollara los resultados que se obtuvieron del
analisis del impacto de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos en el
estado de situacion financiera y la revelacién de sus notas, el estado de
resultados y la revelacidon de sus notas y en el estado de flujos de efectivo de

las empresas del sector minero al 31 de diciembre de 2019.

3.1 Analisis del impacto de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos
en el estado de situacién financiera de las empresas del sector minero del 01
de enero de 2019 y al 31 de diciembre de 2019

En esta seccion se evaluara el impacto de la implementacién de la NIIF
16 Arrendamientos en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2019. Debido a que se ha seleccionado la Comparia Minera Poderosa S.A. y
Compainiia de Minas Buenaventura S.A.A., este apartado se ha dividido en dos
partes: Analisis de la Compania Minera Poderosa S.A. y Compafiia de Minas

Buenaventura S.A.A.
3.1.1. Analisis de la Compafiia Minera Poderosa S.A.

Comprende la evaluacion del impacto en el estado de situacion
financiera al 01 de enero de 2019 y al 31 de diciembre de 2019, asi como, el

analisis de los indicadores financieros de la Compariia Minera Poderosa S.A.

a) Impacto en el Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2019 y al
31 de diciembre de 2019

En esta seccion se identifica el reconocimiento de inicial antes de la
implementacién de la NIIF 16 Arrendamientos al 01 de enero de 2019, asi
como, el reconocimiento después de la implementacién de la NIIF 16

Arrendamientos al 01 de enero de 2019 como consecuencia del
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reconocimiento de un activo por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento.

Para ello, se revis6 en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2019 publicados en la SMV y en el inciso 4.A NIIF 16
Arrendamientos se menciona que la Compania aplica el método retroactivo
modificado al 01 de enero de 2019 por lo que su informacion comparativa no
ha sido reexpresada, tal cual como se menciona en la norma NIIF 16

Arrendamientos de que un arrendatario puede acogerse a la opcion 2 y
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reconocer los efectos de aplicacion al 01 de enero de 2019 sin realizar ajustes
(IFRS Foundation 2019).

De esta manera, los efectos por la adopcién inicial se presentan en la
Tabla 5, en la que se observa las nuevas cuentas indicadas en la norma: activo

por derecho de uso y pasivo por arrendamiento.

Tabla 5

Reconocimiento Inicial al 01.01.2019 — Compariia Minera Poderosa S.A.
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En miles S/ Antes de Reconocimiento  Después de la
implementacion  de la norma implementacion
(01.01.19) (01.01.19)

Efectivo 101,663 - 101,663

Deudores 6,432 - 6,432

comerciales

Otras  cuentas 36,608 - 36,608

por cobrar

Existencias 37,568 - 37,568

Gastos 9,833 - 9,833

anticipados

Activo corriente 192,104 - 192,104

Inversiones en 2,943 - 2,943

subsidiarias y

asociadas

Gastos 12,011 - 12,011

contratados por

anticipado

Activo fijo 533,549 (17,943) 515,606

Activos por - 20,230 20,230

derecho de uso

Intangibles 440,355 - 440,355
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Activo no 988,858 - 991,145
corriente

Total activo 1,180,962 - 1,183,249
Cuentas por 70,409 - 70,409
pagar

comerciales

Otras  cuentas 69,040 (2,569) 66,471
por pagar

Otros pasivos 90,436 (12,543) 77,894
financieros

Pasivos por - 19,003 19,003
arrendamientos

Beneficios 29,696 - 29,696
sociales

Provisiones 3,100 - 3,100
Derivados 281 - 281
Remediacion 3,167 - 3,167
ambiental

Total pasivo 266,129 - 270,021
corriente

Otras  cuentas 4,671 (2,569) 2,102

por pagar



66

Otros pasivos 66,785 (12,543) 54,243

financieros

Pasivos por - 13,507 13,507

arrendamientos

Remediacion 27,575 - 27,575

ambiental

Pasivo diferido 33,393 - 33,393

Total pasivo no 132,424 - 130,819
corriente

Total pasivo 398,553 - 400,840
Capital 216,000 - 216,000
Otras reservas 43,200 - 43,200

Resultados 523,209 - 523,209
acumulados

Total patrimonio 782,409 - 782,409
Total pasivo vy 1,180,962 - 1,183,249

patrimonio

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

La Compania ha reconocido S/20,230,000 de activo por arrendamiento

en la parte no corriente y S/32,510,000 de pasivo por arrendamiento (S/19,003



67

en la parte corriente y S/13,507,000 en la parte no corriente). El efecto se ve

reflejado en la cuarta columna de después de la implementacion de la norma.

Asimismo, este reconocimiento ha dado lugar a que disminuya de la
cuenta activo fijo S/17,943,000 asi como, que disminuya las otras cuentas por
pagar y otros pasivos financieros en S/5,138,000 y S/25,085,000,
respectivamente. Para efectos de la tesis por estas dos ultimas cuentas se ha
utilizado el criterio de la distribucion del 50% para la parte corriente y 50% para
la parte no corriente, debido a que en las notas no se revela de manera

detallada esta division.

Tabla 6

Determinacion del activo y pasivo por arrendamiento al 01.01.2019 -
Compariia Minera Poderosa S.A.

Pasivo por arrendamiento  31.12.2019 % 01.01.2019
S/ miles

Pasivo corriente 15,123 58% 19,003
Pasivo no corriente 10,749 42% 13,507
Total S/ (000) 25,872 100% 32,510

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

Para efectos de la investigacion se ha requerido el método de

asignacion de los costos por el cual de los S/32,510,000 el 58% corresponde
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a la parte corriente y el 42% a la parte no corriente, equivalente a S/19,003,000
y S/13,507,000, respectivamente.

El efecto del reconocimiento inicial fue un cargo a la cuenta de activo
por derecho de uso por el importe de S/20,230,000 y un abono a la cuenta de
pasivo por arrendamiento por el importe de S/32,510,000, esto ha generado
un aumento del total del activo en S/2,287,000, asi como, un aumento en el

total de pasivo por el mismo importe al 01.01.2019.

En la Tabla 7 se detalla el asiento contable que se genera conforme a

la implementacién de la norma.

Tabla7

Asiento contable de la implementacion de la NIIF 16 al 01.01.2019 — Companiia
Minera Poderosa S.A.

Cddigo Cuentas Debe Haber
contables
32 Activo por 2,287

derecho de uso

48 Pasivo por 2,287

arrendamiento

01/01/2022 Por el reconocimiento inicial 01.01.2019 de la norma

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia

De acuerdo con la revisidon del impacto de la implementacién de la

norma en el estado de situacion financiera al 31.12.2019 se ha identificado
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variaciones que son indicadas en la nota 13 de los estados financieros

auditados del periodo 2019.

Para evaluar dichas variaciones se ha elaborado la Tabla 8 que resume
los movimientos del activo por derecho de uso de la compafia Minera
Poderosa S.A. El activo por derecho de uso ha tenido un incremento en
S/26,129,000 y wuna disminucion en S/2,000,000. Estas adiciones
corresponden a contratos de arrendamientos por la adquisicion de
maquinarias en S/18,720,000, de inmuebles en S/4,522,000, entre otros
menores. Asimismo, los retiros en S/2,000,000 corresponden principalmente a
modificaciones en los pagos por arrendamientos de oficinas vy

estacionamientos.

Por otro lado, la depreciacion del afio corresponde a S/2,688,000 de

depreciacién correspondiente al costo de ventas, asi como a S/2,554,000
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correspondiente a gastos de administraciéon, S/1,289,000 en activos

intangibles asignado al costo de produccion, entre otros menores.

Tabla 8

Movimiento del activo por derecho de uso — Compariia Minera Poderosa S.A.

Saldos en S/ Al Adiciones Retiros Al
miles 01.01.2019 31.12.2019
Costo 20,230 26,129 (2,000) 44 359
Historico

Saldos en S/ Al Adiciones Retiros Al
miles 01.01.2019 31.12.2019
Depreciacion - 6,673 - 6,673
acumulada

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

También, se ha evaluado la cuenta del pasivo por arrendamiento al
momento de la implementacion al 01.01.2019, asi como, el movimiento del

pasivo por arrendamiento finalizar el periodo.

Para efectos de la implementacion de la norma, se concilié los contratos
por arrendamiento operativo que se tenia al 31.12.2018, es asi como se
reconocid el pasivo por arrendamiento financiero por el importe de

S/30,224,000, contratos de arrendamientos operativos sin descontar por
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S/2,162,000, entre otros reconocimientos menores siendo un total de
S/32,511,000.

La Compainiia ha tenido renegociaciones de contratos de muebles y de
acuerdo con lo mencionado en la Memoria Anual (2019), se menciona que
adicionaron equipos bajo contratos de arrendamiento debido a que se ha
desarrollado una mejora en los modulos de tecnologia como laptops que se
arrienda para el uso del personal de la Compaiia.

Los intereses han aumentado en un S/723,000 y el pago de cuotas ha
disminuido en S/18,781,000, esto se debe a los arrendamientos financieros
obtenidos de los bancos Scotiabank, Santander, BCP y BBVA Continental con
la finalidad de alquilar maquinarias y equipos. Cabe mencionar que, el

movimiento se encuentra afecto a una diferencia cambiaria debido a que los
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arrendamientos se encuentran en la moneda del dolar americano. (Memoria
Anual, 2019).

Tabla 9

Movimiento del pasivo por arrendamiento — Compariia Minera Poderosa S.A.

En miles S/

Al 31.12.2018 -
Implementacion la norma al 01.01.19 32,511
Contrato de muebles y equipos 13,087
Intereses obtenidos 723
Pagos de cuotas (18,781)
Impacto cambiario (1,668)
Al 31.12.2019 25,872

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

Los otros rubros que se tenido efecto por la implementacion de la norma
corresponde a activo fijo, otras cuentas por pagar, otros pasivos financieros y

el impuesto a las ganancias.

Respecto a la cuenta de activo fijo, la Compania ha disminuido
S/17,943,000 debido a la reclasificacion de los arrendamientos financieros, asi
como, la cuenta de otros pasivos financieros se redujo en S/25,085,000 por la

reclasificacion de las obligaciones correspondiente a arrendamientos con



73

bancos y las otras cuentas por pagar disminuyeron en S/5,138,000

correspondiente a los contratos por arrendamientos con proveedores.

Respecto a la cuenta de activo diferido, Compania Minera Poderosa
S.A. ha reconocido un ingreso de S/343,000 correspondiente al gasto por
depreciacién, mientras que el pasivo diferido se ha reconocido un gasto por
S/422,000 correspondiente al pago del alquiler de edificaciones. Estos efectos

se pueden corroborar en la nota 22 del estado financiero auditado.

b) Analisis de los indicadores financieros de la Compafiia Minera Poderosa
S.A. (liquidez, prueba acida, razén de deuda, razén de grado de propiedad,

razon de cobertura de activo fijo

Este apartado consiste en la comparacién e interpretacién de los
indicadores financieros antes de la adopcién de la norma al 31.12.2018 y
después de la adopcion de la NIIF 16 al 01.01.2019.

Entre estas razones financieras se encuentran los ratios de liquidez, de

solvencia, de rentabilidad y de gestidn las cuales a continuacion explicaremos.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de liquidez para
el cual se ha dividido los activos corrientes entre los pasivos corrientes y se
evidencia una ligera disminucién entre antes y después de la adopcién
obteniendo como resultado 0.722 y 0.711, respectivamente. Esta disminucion
se debe a que las cuentas por pagar diversas y los otros pasivos financieros

se redujeron como efecto de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos, asi
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como, la creacion de la cuenta pasivos por arrendamientos lo que generé que

aumente el total de pasivo corriente.

Tabla 10

Calculo del ratio de liquidez reportadas al 31.12.2018 (antes de la

implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16

Arrendamientos.
NIIF 16 Arrendamientos
Liquidez general Célculo antes de la Calculo después de la
implementacién implementacion
Activo corriente 192,104 = 0.722 192,104 = 0.711
Pasivo corriente 266,129 270,021

Fuente: Estados Financieros Auditados — Minera Poderosa S.A. (2019).

Elaboracién propia.

Asimismo, para tener un calculo mas exacto acerca de la liquidez de la
Compaiiia se ha calculado la prueba acida en la cual a los activos corrientes
se le ha restado las cuentas menos liquidas como son los inventarios y los
gastos anticipados de la Compafiia en el cual hemos obtenido el ratio antes y
después de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos de 0.544 y 0.536,
respectivamente. Esto significa que la empresa no es muy liquida y para

realizar sus operaciones ha recurrido a financiamientos con entidades
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bancarias, tal y como se menciona en la Memoria Anual del 2019 de la

Compaiiia para cumplir con su plan anual de dicho periodo.

Tabla 11

Calculo del ratio de prueba acida reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Prueba Acida Calculo antes de la Calculo después de
implementacién la implementacion
Activo corriente — (cuentas 144,703 = 0.544 144,703 = 0.536

menos liquidas)
Pasivo corriente 266,129 270,021

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

En tercer lugar, se encuentra el calculo de la razén de deuda antes y
después de la implementacion de la norma con la finalidad de verificar si la
Compainiia es capaz de llevar a cabo sus obligaciones financieras en base a

los recursos que posee y de esta manera demostrar que no existe riesgo de
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quiebra. Existe un ligero aumento en el ratio de 0.509 a 0.512, respectivamente

debido al efecto de la implementacion de la norma en S/2,287,000.

Tabla 12

Calculo del ratio de endeudamiento reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razoén de deuda Calculo antes de la Calculo después de la
implementacién implementacion

Total de pasivos 398,553 = 0.509 400,840 = 0.512

Total patrimonio 782,409 782,409

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

En cuarto lugar, se encuentra el calculo de la razén de grado de
propiedad antes y después de la implementacién de la norma para evaluar si
la Compaifiia tiene una razon alta de financiamiento con sus propios recursos
y compararlo con el financiamiento con terceros y de esta manera verificar la

totalidad de su nivel de endeudamiento. De esta manera, se evidencia una
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ligera disminucion del ratio debido a un incremento del total de activos por el

activo por derecho de uso.

Tabla 13

Calculo del ratio de grado de propiedad reportadas al 31.12.2018 y al 1.1.2019
después de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razon de grado de Calculo antes de la Calculo después de la

propiedad implementacion implementacion
Total de patrimonio 782,409 = 0.663 782,409 = 0.661
Total de activos 1,180,962 1,183,249

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

Finalmente, se encuentra el calculo del ratio de grado de cobertura de
activo fijo de 1.592 a 1.623. Este aumento se debe principalmente a la

disminucion de la cuenta de activo fijo debido a la reclasificacion hacia la
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cuenta de activo por derecho de uso luego de la implementacion de la NIIF 16

Arrendamientos.

Tabla 14

Calculo del ratio de grado de cobertura de inmueble, maquinaria y equipo
reportadas al 31.12.2018 (antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después
de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de cobertura Caélculo antes de la Caélculo después de la

inmueble, planta y implementacion implementacion
equipo

Obligaciones LP mas 849,194 = 1.592 836,652 = 1.623
Patrimonio

Total activo fijo 533,549 515,606

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

La Compania Minera Poderosa S.A. ha presentado un incremento de sus
activos y pasivos en S/2,287,000, sin embargo, este aumento no ha sido
significativo, asi como, en la variacion de los ratios financieros debido a que la
mayoria de los contratos que posee la Comparfia son de arrendamientos
financieros por lo cual el reconocimiento se mantiene con lo indicado en la

norma anterior.
3.1.2. Analisis de la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Este analisis comprende la evaluacion del impacto en el estado de
situacion financiera al 01 de enero de 2019 y al 31 de diciembre de 2019, asi

como, el analisis de los indicadores financieros (prueba de liquidez, prueba
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acida, razon de deuda, razén de grado de propiedad y razén de cobertura de

activo fijo) de la Compariia de Minas Buenaventura S.A.A.

a) Impacto en el Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2019 y al
31 de diciembre de 2019

En esta seccion se identifica el reconocimiento de inicial antes de la
implementacion de la norma al 01 de enero de 2019, asi como, el
reconocimiento después de la implementacion de la norma al 01 de enero de
2019 como consecuencia del reconocimiento de un activo por derecho de uso

y un pasivo por arrendamiento.

Para ello, se revis6 en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2019 publicados en la SMV y en el inciso 2.2 NIIF 16
Arrendamientos se menciona que la Compania aplica el método retroactivo
modificado al 01 de enero de 2019 por lo que su informacion no ha sido

reexpresada, tal cual como se menciona en la norma de que un arrendatario
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puede acogerse a la opcidén 2 y reconocer los efectos de aplicacion al 01 de

enero de 2019 sin realizar ajustes (IFRS Foundation 2019).

De esta manera, los efectos por la adopcién inicial se presentan en la
tabla 15, en la que se observa las nuevas cuentas indicadas en la norma:

activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento.

Tabla 15

Reconocimiento Inicial al 01.01.2019 — Compafiia de Minas Buenaventura
S.AA.
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En miles S/ Antes de Reconocimiento  Después de la
implementacion  de la norma implementacion
(01.01.19) (01.01.19)

Caja y bancos 191,898 - 191,898

Deudores 112,322 - 112,322

comerciales y

otros, neto

Existencias 67,434 - 67,434

Impuesto a las 12,748 - 12,748

ganancias

Gastos 9,072 - 9,072

anticipados

Activo corriente 393,474 - 393,474

Deudores 23,347 - 23,347

comerciales y

otros, neto

Inversiones 2,060,094 698 2,060,792

Concesiones 867,722 25,441 893,163

mineras,

derechos de uso,

PPE, neto

Activo diferido 18,580 751 19,331

Otros activos, 24,966 - 24,966

neto
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Activo no 2,994,709 - 3,021,599
corriente

Total activo 3,388,183 - 3,415,073
Préstamos 80,000 - 80,000
Cuentas por 94,706 - 94,706
pagar

Provisiones y 33,639 - 33,639
otros pasivos

Obligaciones - 8,384 8,384
financieras

Total pasivo 208,345 - 216,729
corriente

Provisiones y 84,373 - 84,373
otros pasivos

Obligaciones 271,382 19,463 290,845
financieras

Pasivo financiero 15,755 - 15,755
Total pasivo no 371,510 - 390,973
corriente

Total pasivo 750,497 - 750,497
Capital 750,497 - 750,497



&3

Acciones en 791 - 791
inversion

Capital adicional 218,450 - 218,450
Reserva legal 163,115 - 163,115
Otras reservas 269 - 269
Resultados 1,675,909 (957) 1,674,952
acumulados

Otras reservas (703) - (703)
de patrimonio

Total patrimonio 2,808,328 - 2,807,371
Total pasivo vy 3,388,183 - 3,415,073

patrimonio

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

La Compania ha

reconocido US$25,441,000 de activo por

arrendamiento en la parte no corriente y US$27,847,000 de pasivo por
arrendamiento (US$8,384 en la parte corriente y US$19,463,000 en la parte

no corriente). El efecto se ve reflejado en la cuarta columna de después de la

implementacion de NIIF 16.

Asimismo, este reconocimiento ha dado lugar a que aumente de la

cuenta inversiones en subsidiarias y asociadas US$698,000, el activo diferido
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en US$751,000, asi como, que disminuya el patrimonio en US$957,000,

respectivamente.

Tabla 16

Determinacion del activo y pasivo por arrendamiento al 01.01.2019 -
Compariia de Minas Buenaventura S.A.A.

Pasivo por 31.12.2019 % 01.01.2019
arrendamiento US$
(000)
Pasivo corriente 4,228 30% 8,384
Pasivo no corriente 9,815 70% 19,463
Total US$ (000) 14,043 100% 27,847

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

Para efectos del presente trabajo, se ha utilizado el método de
asignacion de los costos por el cual de los US$27,847,000 el 30% corresponde
a la parte corriente y el 70% a la parte no corriente, equivalente a
US$8,384,000 y US$19,463,000, respectivamente.

El efecto del reconocimiento inicial fue un cargo a la cuenta de activo
por derecho de uso por el importe de US$25,441,000 y un abono a la cuenta

de pasivo por arrendamiento por el importe de US$27,847,000, esto ha
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generado un aumento del total del activo en US$26,890,000, asi como, un

aumento en el total de pasivo por el mismo importe al 01.01.2019.

En la Tabla 17 se detalla el asiento contable que se genera conforme a

la implementacion de la norma.

Tabla 17

Asiento contable de la implementacion de la norma al 01.01.2019 — Compariia
de Minas Buenaventura S.A.A.

Caddigo Cuentas Debe Haber
contables

32 Activo por 25,441,000
derecho de uso

30 Inversiones en 698,000
subsidiarias y
asociadas

37 Activo diferido 751,000

46 Obligaciones 27,847,000
financieras

59 Resultados 957,000
acumulados

01/01/2022 Por el reconocimiento inicial 01.01.2019 de la norma

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia

De acuerdo con la revisién del impacto de la norma en el estado de

situacion financiera al 31.12.2019 se ha identificado variaciones que son
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reveladas en la nota 10(a) de los estados financieros auditados del periodo
2019.

Para evaluar dichas variaciones se ha elaborado la Tabla 18 que
resume los movimientos del activo por derecho de uso de la Compaiia de
Minas Buenaventura S.A.A. El activo por derecho de uso ha tenido un
incremento en US$2,002,000 y una disminuciéon en US$10,897,000. Los
activos por derechos de uso corresponden a edificios, maquinaria y equipo y
unidades de transporte por US$6,264,000, US$5,079,000 y US$419,000,
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respectivamente. Asi como, la depreciacion del afo corresponde a
US$4,784,000.

Tabla 18

Movimiento del activo por derecho de uso — Compariia de Minas Buenaventura
S.AA.

Saldos en Al Adiciones Retiros Al
miles US$ 01.01.2019 31.12.2019
(000)
Costo 25,441 2,002 (10,897) 16,546
Historico
Saldos en Al Adiciones Retiros Al
miles US$ 01.01.2019 31.12.2019
(000)
Depreciacion - 7,394 (2,610) 4,784
acumulada

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

También, se ha evaluado la cuenta del pasivo por arrendamiento al
momento de la implementacion de la norma al 01.01.2019, asi como, el
movimiento del pasivo por arrendamiento al 31.12.2019 el cual se encuentra

dentro de la cuenta obligaciones financieras de la nota 15.

Para efectos de la implementacion de la norma, se concilié los contratos
por arrendamiento operativo que se tenia al 31.12.2018, es asi como se

reconociod el pasivo por arrendamiento por el importe de US$21,048,000,
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menos los pagos por contratos de arrendamientos por US$7,340,000 y otros
menores por US$335,000.

La Compaiia ha tenido contratos de arrendamiento por el edificio en
donde se encuentra sus oficinas administrativas, asi como, mantiene contratos
con periodos de entre 1 y 3 afios de arrendamiento por maquinaria, equipo y
vehiculos mineros con la finalidad de llevar a cabo sus operaciones por
importes de US$7,090,000, US$6,020,000 y US$933,000.

Los intereses han aumentado en el rubro de las obligaciones financieras

por los arrendamientos por pagar dentro de dicha cuenta por lo que los
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contratos de arrendamientos poseen un capital e intereses por US$13,466,000
y US$576,000, respectivamente siendo un total de US$14,043,000.

Tabla 19

Movimiento del pasivo por arrendamiento — Compariia de Minas Buenaventura
S.AA.

En miles US$
Al 31.12.2018 271,382
Implementacion la  norma  al 21,048
01.01.2019

Devengo de costos 1,114
Pagos de cuotas (7,340)
Otros menores 335
Al 31.12.2019 286,539

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

Los otros rubros que se tenido efecto por la implementacion de la norma

corresponde a inversiones, activo diferido y resultados acumulados.

Respecto a las inversiones se mantuvo al 01.01.2019 y al 31.12.2019
el impacto en US$698,000, mientras que, en la cuenta de activo diferido,
Companiia de Minas Buenaventura S.A.A. al 01.01.2019 se tuvo un impacto
de US$751,000 y al 31.12.2019 disminuyé a US$673,000, asimismo, los
resultados acumulados al 01.01.2019 fue de US$957,000, mientras que al
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31.12.2019 disminuyd a US$910,000. Estos efectos se pueden corroborar en

la nota 2.2 del estado financiero auditado.

b) Analisis de los indicadores financieros de la Compafia de Minas
Buenaventura S.A.A. (liquidez, prueba acida, razén de deuda, razén de grado

de propiedad, razén de cobertura de activo fijo

Este apartado consiste en la comparacién e interpretacién de los
indicadores financieros antes de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos al
31.12.2018 y después de la adopcion de la norma al 01.01.2019.

Entre estas razones financieras se encuentran el ratio de liquidez, el
ratio de solvencia, el ratio de rentabilidad y el ratio de gestion las cuales
explicaremos a continuacién con la finalidad de evaluar el impacto de la

implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de liquidez para
el cual se ha dividido los activos corrientes entre los pasivos corrientes y se
evidencia una ligera disminucion entre antes y después de la adopcién de la
NIIF 16 Arrendamientos obteniendo como resultado 1.889 y 1.816,
respectivamente. Esta disminucion se debe a que las obligaciones financieras

aumentaron debido a la inclusién de los contratos por arrendamiento dentro



91

de dicha cuenta como efecto de la adopcién de la norma, lo que generd que

aumente el total de pasivo corriente.

Tabla 20

Calculo del ratio de liquidez reportados al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de la NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Liquidez General en Calculo antes de la Calculo después de la

US$ (000) implementacién implementacion
Activo corriente 393,474 = 1.889 393,474 = 1.816
Pasivo corriente 208,345 216,729

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

Asimismo, para tener un calculo mas exacto acerca de la liquidez de la
Compaiiia se ha calculado la prueba acida en la cual a los activos corrientes
se le ha restado las cuentas menos liquidas como son los inventarios y los
gastos anticipados de la Compafiia en el cual hemos obtenido el ratio antes y
después de la adopcion de la norma de 1.565 y 1.504, respectivamente. Esto
significa que la empresa es muy liquida, a pesar de ello para llevar a cabo sus

operaciones ha recurrido a financiamientos con siete entidades bancarias
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nacionales e internacionales, tal y como se menciona en sus estados

financieros.

Tabla 21

Calculo del ratio de prueba acida reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Prueba acida en US$ (000) Caélculo antes de la Célculo después de

implementacion la implementacion
Activo corriente — (cuentas 326,040 = 1.565 326,040 = 1.504
menos liquidas)
Pasivo corriente 208,345 216,729

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

En tercer lugar, se encuentra el calculo de la razén de deuda antes y
después de la implementacion de la norma con la finalidad de verificar si es
capaz de llevar a cabo sus obligaciones financieras en base a los recursos que

posee y de esta manera demostrar que no existe riesgo de quiebra. Existe un
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ligero aumento en el ratio de 0.206 a 0.216, respectivamente debido al efecto

de la implementacion de la norma en US$26,890,000.

Tabla 22

Calculo del ratio de endeudamiento reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razéon de deuda en Calculo antes de la Calculo después de la

US$ (000) implementacion implementacion
Total de pasivos 579,855 = 0.206 607,702 = 0.216
Total patrimonio 2,808,328 2,807,371

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

En cuarto lugar, se encuentra el calculo de la razén de grado de
propiedad antes y después de la implementacién de la norma para evaluar si
la Compaifiia tiene una razon alta de financiamiento con sus propios recursos
y compararlo con el financiamiento con terceros y de esta manera verificar la
totalidad de su nivel de endeudamiento. De esta manera, se evidencia una
ligera disminucion del ratio debido a un incremento del total de activos como
consecuencia del reconocimiento de los arrendamientos operativos en la

cuenta de concesiones mineras, costos de desarrollo, derechos de uso,
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propiedad, planta y equipo, neto y la disminucién de los resultados acumulados

en US$957,000 por efecto de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos.

Tabla 23

Calculo del ratio de grado de propiedad reportadas al 31.12.2018 y al 1.1.2019
después de la implementacion de NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razon de grado de Calculo antes de la Calculo después de la

propiedad en US$ implementacion implementacion

(000)

Total de patrimonio 2,808,328 = 0.829 2,807,371 = 0.822
Total de activos 3,388,183 3,415,073

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia

Finalmente, se encuentra el calculo del ratio de grado de cobertura de

activo fijo de 3.549 a 3.469. Esta disminucion se debe principalmente a al
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aumento de la cuenta de activo fijo por la inclusion de activo por derecho de

uso dentro de dicha cuenta luego de la implementacion de la norma.

Tabla 24

Calculo del ratio de grado de cobertura de inmueble, maquinaria y equipo
reportadas al 31.12.2018 (antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después
de la implementacion de NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de cobertura Calculo antes de la Calculo después de
inmueble, planta y equipo en implementacion la implementacion
US$ (000)

Obligaciones LP + 3,079,710 = 3.549 3,098,216 = 3.469

Patrimonio
Total activo fijo 867,722 893,163

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia

La companiia Minas Buenaventura S.A.A. ha presentado un incremento de los
activos en US$26,890,000, de los pasivos en US$27,847,000 y de su
patrimonio en US$957,000, sin embargo, este aumento no ha sido
significativo, asi como, la variacion de los ratios financieros que impactan en
el balance debido a que la mayoria de los contratos que posee la Compaiia
son de arrendamientos financieros por lo cual el reconocimiento se mantiene

con lo indicado en la norma anterior.

3.2 Analisis del impacto de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos
en el estado de resultados de las empresas del sector minero del 01 de enero
de 2019y al 31 de diciembre de 2019
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En esta seccidn se explica el impacto de la adopcién de la norma en el
estado de resultados de la Comparia Minera Poderosa S.A. y Compafiia de

Minas Buenaventura S.A.A.

3.2.1. Analisis de Companiia Minera Poderosa S.A.

El analisis de la Comparfia Minera Poderosa S.A. se divide en dos
partes: La evaluacion de la implementacion de la norma en el estado de
resultados, asi como, del EBITDA de la Compafia y también se interpretara

los resultados de la razon de rentabilidad.

a) Impacto en el Estado de Resultados y el EBITDA al 01 de enero de 2019y
al 31 de diciembre de 2019

Como se ha mencionado anteriormente, el reconocimiento de la norma
ha generado variaciones en los estados financieros de la Compafnia. Es asi
como consecuencia de la adopcion, la Companiia ha agregado las cuentas de
activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento en su estado de
situacion financiera, los cuales ha generado también un impacto en el estado

de resultados.

De esta manera, para realizar la comparacion entre el EBITDA al
31.12.2018 y al 01.01.2019 hemos tomado los gastos de amortizacién de
activos por derecho de uso por S/6,195,000 reconocidos en el estado de
resultados al 01 de enero de 2019 como impacto de la adopcion de esta nueva
norma, asimismo, es importante mencionar que los gastos por alquiler por
S/18,251,000 del periodo 2018 los cuales eran reconocidos como gastos
operativos es reconocido en el periodo 2019 como gastos de amortizacion por

derecho de uso por S/6,195,000 y lo restante se mantiene como gastos
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operativos debido a que dichos arrendamientos se mantuvieron como

arrendamientos operativos.

Por otro lado, en la tabla 25 analizamos el efecto del gasto por
amortizaciéon como consecuencia del impacto de la norma en el EBITDA al

01.01.2019 para la Compafdia.

Para el céalculo del EBITDA al 01.01.2019 se toma la utilidad antes de
impuestos por S/346,230,000 y se le adiciona los gastos por intereses por
S/3,559,000, los gastos de depreciacion de activo fijo por S/33,013,000 y los

gastos de amortizacion del activo por derecho de uso por S/6,195,000.

Por tal motivo, al obtener un mayor gasto de amortizacion después de
la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos el EBITDA se incrementa en
S/6,195,000.

Tabla 25

Calculo del EBITDA de la Compariia Minera Poderosa S.A. reportadas al
31.12.2018 (antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después de la
implementacion de NIIF 16 Arrendamientos
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NIIF 16 Arrendamientos

En S/ (000) Antes de la Después de la
adopcion adopcion

Utilidad antes de impuesto a las 346,230 346,230

ganancias

(+) Intereses 3,559 3,559

(+) Depreciacién de activo fijo 33,013 33,013

(+) Amortizacion de activo por 6,195

derecho de uso

EBITDA 382,802 388,997
Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia Minera Poderosa S.A.
(2019). Elaboracion propia.

b) Analisis del ratio de rentabilidad de la Comparia Minera Poderosa S.A.

Este apartado consiste en la comparacién e interpretacién de los
indicadores de rentabilidad antes de la adopcidon de la norma al 31.12.2018 y

después de la adopcién de la norma al 01.01.2019.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad
sobre ventas para el cual se ha dividido la utilidad neta entre los ingresos y se
evidencia una ligera disminucién entre antes y después de la adopcion de la
norma obteniendo como resultado 0.313 y 0.310, respectivamente. Esta

disminucion se debe a la inclusion del gasto por depreciacion del
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arrendamiento operativo disperso en el costo de ventas, gasto de venta y gasto

administrativo como efecto de la adopcion.

Tabla 26

Calculo del ratio de rentabilidad sobre ventas reportadas al 31.12.2018 (antes
de la implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de Calculo antes de la Calculo después de la
rentabilidad  sobre implementacion implementacién

ventas

Utilidad neta 233914 = 0.202 233914 = 0.202
Ingresos 1,451,789 1,451,789

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

En segundo lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad

sobre inversion para el cual se ha dividido la utilidad neta entre el total de
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activos antes y después de la adopcion obteniendo como resultado 0.202 en

ambos casos debido a que la utilidad neta no cambié.

Tabla 27

Calculo del ratio de rentabilidad sobre inversion reportadas al 31.12.2018
(antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de
NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de Calculo antes de la Calculo después de la
rentabilidad  sobre implementacion implementacién
inversion

Utilidad neta 233914 = 0.198 233,914 = 0.197
Total de activos 1,180,962 1,183,249

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

Finalmente, dichos indicadores no han presentado una variacion
significativa y demuestra que la Compafia es rentable por lo que es eficiente

para generar utilidades.

3.2.2. Analisis de Companiia de Minas Buenaventura S.A.A.

El analisis de la Compafia de Minas Buenaventura S.A.A. se divide en
dos partes: La evaluacion de la implementacién de la NIIF 16 Arrendamientos

en el estado de resultados, asi como, del EBITDA de la Compafiia y también
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se interpretara los resultados de los indicadores financieros de la razén de

rentabilidad.

a) Impacto en el Estado de Resultados y el EBITDA al 01 de enero de 2019y
al 31 de diciembre de 2019

Como se ha mencionado anteriormente, el reconocimiento de la norma
ha generado que la Compafiia agregue las cuentas de activo por derecho de
uso y pasivo por arrendamiento en su estado de situacién financiera, los cuales

ha generado también un impacto en el estado de resultados.

De esta manera, para realizar la comparacion entre el EBITDA al
31.12.2018 y al 01.01.2019 hemos tomado los gastos de amortizacién de
activos por derecho de uso por US$5,426,000 reconocidos en el estado de
resultados al 01 de enero de 2019 como impacto de la adopcion de esta nueva
norma, asimismo, es importante mencionar que los gastos por alquiler por
US$18,251,000 del periodo 2018 los cuales eran reconocidos como gastos
operativos es reconocido en el periodo 2019 como gastos de amortizacion por
derecho de uso por US$5,426,000 y lo restante se mantiene como gastos
operativos debido a que dichos arrendamientos se mantuvieron como

arrendamientos operativos.

Por otro lado, en la tabla 28 analizamos el efecto del gasto por
amortizacién como consecuencia del impacto de la norma en el EBITDA al

01.01.2019 para la Compaiiia.

Para el calculo del EBITDA al 01.01.2019 se toma la pérdida antes de

impuestos por US$13,653,000 y se le adiciona los gastos por intereses por
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$/9,192,000, los gastos de depreciacion de activo fijo por US$117,772,000 y

los gastos de amortizacion del activo por derecho de uso por US$5,426,000.

Por tal motivo, al obtener un mayor gasto de amortizacion después de
la adopcién el EBITDA se incrementa en US$5,426,000.

Tabla 28

Calculo del EBITDA de la Compania de Minas Buenaventura S.A.A. al 31 de
diciembre de 2018 y al 01 de enero de 2019.

NIIF 16 Arrendamientos

En US$ (000) Antes de la adopcién Después de la adopcion
Utilidad antes de (13,653) (13,653)
impuestos

(+) intereses 9,192 9,192

(+) depreciacién de 117,772 117,772

activo fijo

(+) amortizacion de 5,426

activo por derecho de

uso

EBITDA 113,311 118,737
Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A. (2019). Elaboracion propia.

c) Analisis del ratio de rentabilidad de la Compafiia de Minas Buenaventura

S.AA.
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Este apartado consiste en la comparacién e interpretacion de los
indicadores financieros de rentabilidad antes de la adopcién de la norma al
31.12.2018 y después de la adopcion de la norma al 01.01.2019.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad
sobre ventas para el cual se ha dividido la utilidad neta entre los ingresos y se
evidencia una ligera disminucion entre antes y después de la adopcién de la
NIIF 16 Arrendamientos obteniendo como resultado (0.001) y (0.008),
respectivamente. Esta disminuciéon se debe a la inclusién del gasto por
depreciacion del arrendamiento operativo disperso en el costo de ventas,

gasto de venta y gasto administrativo como efecto de la adopcion de la norma.

Tabla 29

Calculo del ratio de rentabilidad sobre ventas reportadas al 31.12.2018 y al
1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razoén de rentabilidad Calculo antes de la Calculo después de la

sobre ventas en US$ implementacion implementacion

(000)

Utilidad neta (13,445) = (0.02) (13,445) = (0.02)
Ingresos 686,336 686,336

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

En segundo lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad

sobre inversion para el cual se ha dividido la utilidad neta entre el total de
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activos antes y después de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos

obteniendo como resultado (0.02) debido a que la utilidad neta no cambio.

Tabla 30

Calculo del ratio de rentabilidad sobre inversion reportadas al 31.12.2018 y al
1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de Calculo antes de Ila Calculo después de la
rentabilidad  sobre implementacion implementacion

inversion en US$

(000)
Utilidad neta (13,445) = (0.004) (13,445) = (0.003)
Total de activos 3,388,183 3,415,073

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compaiia de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.

Finalmente, dichos indicadores no han presentado una variacion
significativa, sin embargo, la Compafiia muestra resultados negativos por lo

que no es eficiente para generar utilidades.

3.3 Analisis del impacto de la implementacion de la norma en el estado de flujo
de efectivo en los estados financieros de las empresas del sector minero al 31
de diciembre de 2019

En esta seccion se analiza el impacto en las actividades de operacion y

financiamiento de la Compania Minera Poderosa S.A. y Compaiia de Minas



105

Buenaventura S.A.A. del flujo de efectivo conforme a la implementacion de la

norma.
3.3.1 Analisis de la Compafiia Minera Poderosa S.A.

Por un lado, Comparia Minera Poderosa S.A. reconocia los pagos por
arrendamientos en el concepto de pagos a proveedores al 31.12.2018, sin
embargo, luego de la adopcidn de la norma lo reconoce en otra linea con el
concepto de salidas de efectivo para arrendamientos (actividades de
financiamiento). Debido a ello, el impacto ha sido de S/18,781,000 al
31.12.2019 mostrando un aumento en los pagos de arrendamientos
financieros en S/5,302,000 en las actividades de financiamiento. Esto se
muestra en la nota 13 en el cual el pasivo por arrendamiento financiero se

compone de la siguiente manera:

Tabla 31

Movimiento del pasivo por arrendamiento al 31.12.2019

En miles S/

A1 01.01.2019 32,511
Nuevos arrendamientos 13,087
Intereses obtenidos 723
Pagos de cuotas (18,781)
Impacto cambiario (1,668)
Al 31.12.2019 25,872

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compafiia Minera Poderosa S.A.

(2019). Elaboracion propia.

3.3.2 Analisis de la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A.
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Por un lado, Compaiia de Minas Buenaventura S.A.A. reconocia los
pagos por arrendamientos en el concepto de pagos a proveedores al
31.12.2018, sin embargo, luego de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos
lo reconoce en otra linea con el concepto de salidas de efectivo para
arrendamientos. Debido a ello, el impacto ha sido de US$11,102,000 al
31.12.2019 mostrando un aumento en los pagos de arrendamiento operativo
en las actividades de operacién, asi como un impacto de US$7,341,000 al
31.12.2019 mostrando un aumento en los pagos de arrendamientos a corto
plazo en US$7,341,000 en las actividades de financiamiento. Esto se muestra
en la nota 15(a) en el cual el pasivo por arrendamiento financiero se compone

de la siguiente manera:

Tabla 32

Movimiento del pasivo por arrendamiento al 31.12.2019

En miles US$
A1 01.01.2019 271,382
Nuevos arrendamientos 21,048
Intereses obtenidos 1,114
Pagos de cuotas (7,341)
Otros 334
Al 31.12.2019 286,539

Fuente: Estados Financieros Auditados — Compania de Minas Buenaventura
S.A.A. (2019). Elaboracion propia.
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3.4 Analisis del impacto de la implementacion de la norma en la presentacion
y revelacién de las notas en los estados financieros de las empresas del sector

minero al 31 de diciembre de 2019

En esta seccion se identifica si la Comparia Minera Poderosa S.A. y
Compainia de Minas Buenaventura S.A.A. han revelado de manera adecuada
y suficiente en sus notas de los estados financieros la implementacion de la

norma.

3.4.1 Analisis de la Compafiia Minera Poderosa S.A.

Para realizar la identificacion de lo requerido por la norma se ha
elaborado la Tabla 33, asi como, se evalua si la Compania Minera Poderosa

S.A. ha revelado lo suficiente en sus notas de los estados financieros con la
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finalidad de tener un entendimiento de cédmo ha variado la adopciéon de la
norma.

Tabla 33

Identificacion de las notas reveladas segun la norma



¢, Cumple con el requerimiento?
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N° Revelacion segun la norma Sl NO
1 ¢La Compafia ha revelado en una nota X
sobre la implementacion y los cambios de la

adopcion de esta nueva norma?

2 ¢La Compania ha presentado la cuenta de X
activo por derecho de uso separado de la
cuenta de activo fijo?

3 ¢La Compania ha presentado la cuenta de X
pasivo por arrendamiento en una sola cuenta
distinta a los otros pasivos?

4 ¢La Compafia ha presentado el gasto por X
depreciacién del arrendamiento de tal
manera que se pueda distinguir de los gastos
por activo fijo?

5 ¢La Compafia ha revelado los pagos de X
intereses?

6 ¢La Compainia ha revelado el gasto por X
arrendamientos de bajo valor?

7 ¢La Compaiiia ha revelado el gasto por X

arrendamientos menor a un afno?
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8 ¢La Compaiiia ha revelado sobre los pagos X
de arrendamientos variables que no se han
incluido en el reconocimiento inicial del

pasivo?

9 ¢La Compafnia ha revelado las adiciones, X
retiros, modificaciones del activo por

derecho de uso?

10 ¢Ha revelado los ingresos o gastos de las X

ventas con arrendamiento posterior?

11 ¢La Compaiiia ha revelado con quienes X
posee los contratos de arrendamiento, asi

como los montos?

12 ¢La Compaiiia ha revelado el vencimiento X

de los pasivos por arrendamientos?

13 ¢La Compainia ha revelado la diferencia X
entre la obligacion de un arrendador y un

arrendatario?

14 ¢La Compaiiia ha revelado el valor en libros X
de los activos por derecho de uso al final del
periodo?

Fuente: IFRS 16 Foundation (2019). Elaboracion propia.

Identificamos que Compafiia Minera Poderosa S.A. cumple con el
primer punto debido a que en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2019 se tiene la nota 2(g) en la cual se realiza una comparacién

entre el reconocimiento de los arrendamientos antes y después del 01 de
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enero de 2019, cuando entra en vigencia la NIIF 16 Arrendamientos, asimismo,
se menciona que la Compafiia solo es arrendatario mas no arrendador por lo
que respecto al décimo tercer punto la Compania no realiza una distincion
entre la contabilidad de un arrendatario o un arrendador y solo se centra en la
explicaciéon de llevar a cabo el reconocimiento de la norma bajo el enfoque de

un arrendatario.

Respecto al segundo y tercer punto, la Companiia reconoce en el estado
de situacion financiera los arrendamientos en la cuenta activo por derecho de
uso y pasivo por arrendamiento en la nota 13, mientras que, antes de la
adopcidén de la NIIF 16 Arrendamientos el reconocimiento en el activo lo
realizaba en la cuenta de activo fijo y por el pasivo por arrendamiento lo
reconocia en las otras cuentas por pagar, asi como, los intereses generados

lo reconocian en la cuenta de otros pasivos financieros.

También, se identific6 que, respecto al cuarto requerimiento la
Compaiiia reconoce en el estado de resultados dentro de la cuenta de costos
de ventas, gastos de venta y de administracion el gasto por depreciacion del
periodo del activo por derecho de uso y lo diferencia del gasto por depreciacién
del activo fijo en las notas 29, 30 y 31. Asi como, por el quinto requerimiento
la Compafiia reconoce en el estado de resultados dentro de la cuenta de

costos financieros los intereses por el pago de arrendamientos en la nota 33.

Respecto a los requerimientos sexto y séptimo, la Compafiia menciona
en la nota 2(g) sobre la exencion de la norma sobre los arrendamientos menor
aun afo y que tienen un valor menor a US$15 (miles de dolares). Sin embargo,
la Compania al 01 de enero de 2019 decide conciliar los contratos de

arrendamiento operativo que se tenia hasta el 31 de diciembre de 2018 y los



112

incluye en la cuenta de pasivos por arrendamientos reconocidos al 01 de enero
de 2019.

Finalmente, respecto al noveno requerimiento, la Compafia ha
revelado el movimiento del activo por arrendamiento en la que se indica las
adiciones en inmueble, maquinarias y equipos, modificaciones en los pagos
por los arrendamientos de los inmuebles y el gasto por depreciacion en la nota
13(i).

La Compania Minera Poderosa S.A ha mostrado un alto nivel de
cumplimiento en la revelacion de informacion en sus estados financieros y por
las notas no reveladas se debe a que no son aplicables para la empresa o los

importes no resultan materiales.

3.4.2 Analisis de la Compafiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Por otro lado, para realizar la identificacion de lo requerido por la norma
se ha elaborado la Tabla 34, asi como, se evalua si la Compania de Minas

Buenaventura S.A.A. ha revelado lo suficiente en sus notas de los estados
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financieros con la finalidad de tener un entendimiento de cdmo ha variado la
adopcion de la norma.

Tabla 34

Identificacion de las notas reveladas segun la norma



¢, Cumple con el requerimiento?
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N° Revelacion segun la norma Sl NO
1 ¢La Compaiia ha revelado en una nota X
sobre la implementacion y los cambios de la
adopcion de esta nueva norma?
2 ¢La Compania ha presentado la cuenta de X
activo por derecho de uso separado de la
cuenta de activo fijo?
3 ¢La Compania ha presentado la cuenta de X
pasivo por arrendamiento en una sola cuenta
distinta a los otros pasivos?
4 ¢La Compafia ha presentado el gasto por X
depreciacién por arrendamiento de tal
manera que se pueda distinguir de los gastos
por activo fijo?
5 ¢La Compafia ha revelado los pagos de X
intereses por arrendamiento?
6 ¢La Compaiia ha revelado el gasto por X
arrendamientos de bajo valor?
7 ¢La Compaiiia ha revelado el gasto por X

arrendamientos menor a un afno?
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8 ¢La Compaiiia ha revelado sobre los pagos X
de arrendamientos variables que no se han
incluido en el reconocimiento inicial del

pasivo?

9 ¢La Compania ha revelado las adiciones, X
retiros, modificaciones del activo por

derecho de uso?

10 ¢Ha revelado los ingresos o gastos de las X

ventas con arrendamiento posterior?

11 ¢La Compaiiia ha revelado con quienes X
posee los contratos de arrendamiento, asi

como los montos?

12 ¢La Compaiiia ha revelado el vencimiento X

de los pasivos por arrendamientos?

13 ¢La Compaiia ha revelado la diferencia X
entre la obligacion de un arrendador y un

arrendatario?

14 ¢La Compaiiia ha revelado el valor en libros X
de los activos por derecho de uso al final del
periodo?

Fuente: IFRS 16 Foundation (2019). Elaboracion propia.

Identificamos que la Compafiia cumple con el primer punto debido a que
en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2019 se tiene la
nota 2.2 cual se realiza una comparacion entre el reconocimiento de los

arrendamientos antes y después del 01 de enero de 2019, fecha que inicia la
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validez de la NIIF 16 Arrendamientos, asimismo, se menciona que la
Compania es arrendatario y solo es arrendador en el caso que decida
subarrendar el edificio en donde se encuentran sus oficinas administrativas por
lo que respecto al décimo tercer punto revela una distincion entre la

contabilidad de un arrendatario y un arrendador.

Respecto al segundo y tercer punto, la Companiia reconoce en el estado
de situacion financiera los arrendamientos en la cuenta de propiedad,
maquinaria y equipo y obligaciones financieras, de la misma manera que se
realizaba antes de la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos, sin embargo,
dentro de dichas cuentas diferencian el concepto de activo por derecho de uso
lo cual cumple con lo indicado en el noveno punto en donde se puede
diferenciar las altas, retiros e impacto de la implementaciéon de dicha norma.
Cabe mencionar que, si bien esto se revela en el punto 10(a) segun lo indicado
en el cuarto punto, en el estado de resultados no se revela la nota de
depreciacién y amortizacion por lo que no se puede diferenciar qué parte
corresponde a activo fijo o activo por derecho de uso por lo. De igual forma,
en el punto 15(a) el pasivo por arrendamiento se diferencia de los conceptos
por préstamos dentro de la cuenta obligaciones financiera en el cual la
Compaiiia revela los pagos de intereses cumpliendo con lo indicado en el
quinto punto, sin embargo, no se revela el octavo punto sobre los pagos de
arrendamientos variables debido a que los contratos de arrendamiento con
maquinaria, equipos y vehiculos no tienen indices variables, asimismo, no se
revela el punto 10 sobre los ingresos o gastos de ventas de arrendamientos
posterior debido a que en los términos y condiciones de los contratos no tienen

autorizacion de subarrendar o vender los activos, a excepcion, del edificio.

También, se identificd que, respecto al décimo primer y segundo punto

si bien la Compainiia ha revelado que los contratos de arrendamientos tienen
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un plazo entre 1 y 3 afios, no se revela con quienes posee dichos contratos,

asi como, los importes totales de cada contrato.

Respecto a los requerimientos sexto y séptimo, la Compafiia menciona
en la nota 2.2 sobre la exencién de la norma sobre los arrendamientos menor
a un afo y que tienen un valor menor a US$15,000 lo cual revelan que no
tienen arrendamientos a corto plazo, pero si arrendamientos de bajo valor por
S/1,680,000.

La Compania de Minas Buenaventura S.A.A. ha mostrado un alto nivel
de cumplimiento en la revelacion de informacién en sus estados financieros y
por las notas no reveladas se debe a que no son aplicables para la empresa o

los importes no resultan materiales.

3.5 Analisis del impacto de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos

en los estados financieros de una empresa del sector comercial

Se evaluara el impacto de la NIIF 16 Arrendamientos en los estados

financieros al 31 de diciembre de 2019 de la empresa Saga Falabella S.A.

3.5.1 Comparacién de los impactos en el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2019 de las empresas del sector minero y de la empresa Saga

Falabella S.A. (sector comercial)

Este analisis comprende la evaluacion del impacto en el estado de

situacion financiera al 01 de enero de 2019 y al 31 de diciembre de 2019, asi
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como, el analisis de los indicadores financieros de la empresa Saga Falabella
S.A.

a) Impacto en el Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2019 y al
31 de diciembre de 2019

En esta seccion se identifica el reconocimiento de inicial antes de la
implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos al 01 de enero de 2019, asi
como, el reconocimiento después de la implementacion de la norma al 01 de
enero de 2019.

Para ello, se revis6 en los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2019 publicados en la SMV y en el inciso 2.2 de la norma se
menciona que la Compainia aplica el método retroactivo modificado al 01 de
enero de 2019 por lo que su informacion no ha sido reexpresada, tal cual como

se menciona en la norma de que un arrendatario puede acogerse a la opcién
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2 y reconocer los efectos de aplicacion al 01 de enero de 2019 sin realizar
ajustes (IFRS Foundation 2019).

De esta manera, los efectos por la adopcién inicial se presentan en el
Tabla 35, en la que se observa las nuevas cuentas indicadas en la norma:

activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento.

Tabla 35

Reconocimiento Inicial al 01.01.2019 — Saga Falabella S.A.
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En miles S/ Antes de la Reconocimiento Después de la
implementacion  de la norma implementacion
(01.01.19) (01.01.19)

Efectivo 72,260 - 72,260

Deudores 24 327 - 24 327

comerciales

Otras cuentas 10,226 - 10,226

deudoras

Deudores 53,713 - 53,713

relacionadas

Cobros de 187,323 - 187,323

contrato en

participacion

Existencias 709,149 - 709,149

Gastos 27,746 - 27,746

anticipados

Otros activos 233 - 233

financieros

Otros activos no 228 - 228

financieros

Activo corriente 1,085,205 - 1,085,205

Otras cuentas 3,462 - 3,462

deudoras
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Deudores 993 - 993
relacionadas

Activo por - 331,600 331,600
derecho de uso

Inversiones 35,442 - 35,442
Activo diferido 23,101 - 23,101
Propiedades de 133,746 - 133,746
inversion, neto

Activo fijo 591,200 - 591,200
Intangibles, neto 3,985 - 3,985
Otros activos no 792,247 - 1,123,847
financieros

Total activo 1,877,452 - 2,209,052
Cuentas por 296,328 - 296,328
pagar

Otras cuentas 49,317 - 49,317
por pagar

Obligaciones con 89,618 - 89,618
sus relacionadas

Provisiones para 40,903 - 40,903

beneficios a los

empleados



Otras

provisiones

Ingresos

diferidos

Pasivo por
impuesto a las

ganancias

Pasivos
financieros  por

arrendamientos

Otros pasivos

financieros

24,586

32,709

12,150

381,691

34,099

24,586

32,709

12,150

34,099

381,691
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Total pasivo

corriente

Cuentas por

pagar
comerciales

Otras cuentas

por pagar

Cuentas por
pagar a
entidades

relacionadas

927,302

2,487

66

75,693

961,401

2,487

66

75,693
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Beneficios 2,748 - 2,748

sociales

Provisiones 2,285 - 2,285

Ingresos 134,269 - 134,269
diferidos

Pasivos - 372,912 372,912
financieros  por

arrendamientos

Otros pasivos 49,547 - 49,547

financieros

Total pasivo no 267,095 - 640,007
corriente

Total pasivo 1,194,397 - 1,601,408
Capital 250,000 - 250,000
Acciones en 66,343 - 66,343

inversion

Resultados 366,712 (75,411) 291,301

acumulados

Total patrimonio 683,055 - 607,644
Total pasivo vy 1,877,452 - 2,2209,052

patrimonio
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Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

La Compafiia ha reconocido $S/331,600,000 de activo por
arrendamiento en la parte no corriente y S/407,011,000 de pasivo por
arrendamiento (S/34,099,000 en la parte corriente y S/372,912,000 en la parte
no corriente). El efecto se ve reflejado en la cuarta columna de después de la

implementacién de la norma.

Asimismo, este reconocimiento ha dado lugar a que disminuya el

patrimonio en S/75,411,000, respectivamente.

Tabla 36

Determinacion del activo y pasivo por arrendamiento al 01.01.2019 — Saga
Falabella S.A.

Pasivo por 31.12.2019 % 01.01.2019
arrendamiento S/

(000)

Pasivo corriente 36,621 8% 34,099
Pasivo no 400,497 92% 372,912
corriente

Total S/ (000) 437,118 100% 407,011

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

Para efectos del presente trabajo, se recurre al método de asignacion

de los costos por el cual de los S/407,011,000 el 8% corresponde a la parte
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corriente y el 92% a la parte no corriente, equivalente a S/34,099,000 y
S/372,912,000, respectivamente.

El efecto del reconocimiento inicial fue un cargo a la cuenta de activo
por derecho de uso por el importe de S/331,600,000 y un abono a la cuenta
de pasivo por arrendamiento por el importe de S/407,011,000, esto ha
generado un aumento del total del activo y pasivo por dichos importes al
01.01.2019.

De acuerdo con la revisidon del impacto de la implementacién de la
norma en el estado de situacion financiera al 31.12.2019 se ha identificado

variaciones que son reveladas en la nota 3.5.

Para evaluar dichas variaciones en el cuadro 37 se muestra los
movimientos del activo por derecho de uso de la compania Saga Falabella
S.A. El activo por derecho de uso ha tenido un incremento en S/66,437,000 y

una disminucion en S/522,000. Los activos por derechos de uso corresponden
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a terrenos, edificaciones y construcciones, asi como, la depreciacion del aino
corresponde a S/33,124,000.

Tabla 37

Movimiento del activo por derecho de uso — Saga Falabella S.A.

Saldos en Al Adiciones Retiros Al
miles S/ 01.01.2019 31.12.2019
(000)
Costo 331,600 66,437 (522) 397,515
Historico
Saldos en Al Adiciones Retiros Al
miles US$ 01.01.2019 31.12.2019
(000)
Depreciacion - 33,124 (95) 33,029
acumulada

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

También, se ha evaluado la cuenta del pasivo por arrendamiento al
momento de la implementacion de la norma al 01.01.2019, asi como, el
movimiento del pasivo por arrendamiento al 31.12.2019 el cual se encuentra

dentro de la cuenta obligaciones financieras de la nota 13(b).

Para efectos de la implementacién de la norma, se concilié los contratos
por arrendamiento operativo que se tenia al 31.12.2018, es asi como se
reconocio el pasivo por arrendamiento por el importe de S/407,011,000, gastos

financieros por S/26,550,000 y pagos por contratos de arrendamientos por
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S/59,011,000, nuevos contratos firmados durante el periodo 2019 por
S/65,163,000, diferencia en cambio por S/2,795,000 y otros S/200,000.

La Compaiia ha tenido contratos de arrendamiento por el edificio en
donde se encuentra sus oficinas administrativas, asi como, mantiene contratos

con periodos de entre 1 y 40 afos de arrendamiento principalmente por
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edificaciones con la finalidad de colocar sus tiendas y expandirse para llevar a

cabo sus operaciones.

Los intereses han aumentado en el rubro del pasivo por arrendamiento

debido a los intereses debido a los nuevos contratos de arrendamientos.

Tabla 38

Movimiento del pasivo por arrendamiento — Saga Falabella S.A.

En miles S/

Al 01.01.2019 407,011
Gastos de intereses 26,550
Pagos NIIF 16 (59,011)
Impacto cambiario (2,795)
Adiciones por nuevos contratos 65,163
Otros 200

Al 31.12.2019 437,118

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

Los otros rubros que se tenido efecto por la implementacion de la NIIF
16 Arrendamientos corresponde a los resultados acumulados. Estos efectos

se pueden corroborar en la nota 3.5 del estado financiero auditado.
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b) Analisis de los indicadores financieros de la empresa Saga Falabella S.A.A.
(liquidez, prueba acida, razon de deuda, razén de grado de propiedad, razén

de cobertura de activo fijo).

Este apartado consiste en la comparacién e interpretacion de los
indicadores financieros antes de la adopcién de la norma al 31.12.2018 y

después de la adopcion de la norma al 01.01.2019.

Entre estas razones financieras se encuentran los ratios de liquidez, de
solvencia, de rentabilidad y de gestion las cuales explicaremos a continuacion

con la finalidad de evaluar el impacto de la implementacién de la norma.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de liquidez para
el cual se ha dividido los activos corrientes entre los pasivos corrientes y se

evidencia una ligera disminucion entre antes y después de la adopcién de la
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norma obteniendo como resultado 1.170 y 1.129, respectivamente. Dicha

variacion no ha sido significativa.

Tabla 39

Calculo del ratio de liquidez reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Liquidez General Célculo antes de la Calculo después de la
implementacién implementacion

Activo corriente 1,085,205 = 1.170 1,085,205 = 1.129

Pasivo corriente 927,302 961,401

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

Asimismo, para tener un calculo mas exacto acerca de la liquidez de la
Compaiiia se ha calculado la prueba acida en la cual a los activos corrientes
se le ha restado las cuentas menos liquidas como son los inventarios de la
Compainiia en el cual hemos obtenido el ratio antes y después de la adopcion
de la norma de 0.406 y 0.391, respectivamente. Esto significa que la empresa
no es muy liquida debido a que sus inventarios representan el 78% del total

de activos corrientes, sin embargo, es importante mencionar que debido a que
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pertenece a mejoras por departamento las existencias sera una de las cuentas

principales.

Tabla 40

Calculo del ratio de prueba acida reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Prueba acida Calculo antes de la Calculo después de
implementacion la implementacion
Activo corriente — (cuentas 376,056 = 0.406 376,056 = 0.391

menos liquidas)
Pasivo corriente 927,302 961,401

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

En tercer lugar, se encuentra el calculo de la razon de deuda antes y después
de la implementacién de la norma con la finalidad de verificar si la Compafia
es capaz de cumplir sus obligaciones financieras en base a los recursos que
posee y de esta manera demostrar que no existe riesgo de quiebra. Existe un

ligero aumento en el ratio de 1.749 a 2.635, respectivamente debido al efecto
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de la implementacién en S/364,486,000 en el activo por derecho de uso y

S/437,118,000 en el pasivo por arrendamiento.

Tabla 41

Calculo del ratio de endeudamiento reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de la NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razoén de deuda Calculo antes de la Calculo después de la
implementacién implementacion

Total de pasivos 1,194,397 = 1.749 1,601,408 = 2.635

Total patrimonio 683,055 607,644

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

En cuarto lugar, se encuentra el calculo de la razén de grado de
propiedad antes y después de la implementacién de la norma para evaluar si
la Compaifiia tiene una razon alta de financiamiento con sus propios recursos
y compararlo con el financiamiento con terceros y de esta manera verificar la
totalidad de su nivel de endeudamiento. De esta manera, se evidencia una
ligera disminucion debido a que se reconocioé pasivos relacionados a los
arrendamientos que han sido clasificados anteriormente como arrendamientos
operativos bajo NIC 17 Arrendamientos y como resultado del efecto de la

transicion de la NIIF 16 se reconocieron al 1.1.2019 activos por derecho de
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uso por S/331,600,000 y pasivo por arrendamiento por S/407,011,000 siendo
el efecto en el patrimonio por S/75,411,000.

Tabla 42

Calculo del ratio de grado de propiedad reportadas al 31.12.2018 (antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razon de grado de Calculo antes de la Calculo después de la

propiedad implementacion implementacion
Total de patrimonio 683,055 = 0.364 607,644 = 0.275
Total de activos 1,877,452 2,209,052

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia

Finalmente, se encuentra el calculo del ratio de grado de cobertura de
activo fijo de 1.239 a 0.712. Esta reduccion se debe principalmente a la
disminucion de la cuenta del patrimonio e incremento del activo fijo como
consecuencia de la inclusién de la cuenta derecho de uso por US$ 331,600

luego de la implementacion de la norma lo cual nos informa acerca de la
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proteccién que tienen las entidades financieras ante los préstamos impagados

de la Compainia.

Tabla 43

Calculo del ratio de grado de cobertura de inmueble, maquinaria y equipo
reportadas al 31.12.2018 (antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después
de la implementacién de la norma

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de cobertura inmueble, Calculo antes de la Calculo después de

planta y equipo implementacion la implementacion

Obligaciones LP + Patrimonio 732,602 = 1.239 657,191 = 0.712
Total activo fijo 591,200 922,800

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

Se detalla un analisis de los ratios financieros por las tres compafias

mencionadas anteriormente:

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de liquidez se puede

evidenciar que en el sector minero la variacion ha sido no significativa al igual
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que en el sector comercial, esto demuestra que dichas compafias son liquidas

a pesar que han recurrido a financiamientos con entidades bancarias.
Tabla 44

Comparacion del indicador de liquidez antes y después de la implementacion

Indicador de liquidez Antes de la Después de la
implementacion implementacion
Compaiia de Minas 1.889 1.816

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 0.722 0.711
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 1.170 1.129
Fuente: Elaboracién propia.

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de prueba acida se
puede evidenciar que en el sector minero la variacion ha sido no significativa
al igual que en el sector comercial, esto demuestra que dichas compafias no
han tenido un impacto en la aplicacion de la nueva norma en este indicador
financiero debido a que el pasivo por arrendamiento superior a doce meses es

quien contiene el importe mayor de los arrendamientos, mientras que el
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importe de los arrendamientos a corto plazo es minimo y no ha variado de

manera significativa.
Tabla 45

Comparacion del indicador de prueba acida antes y después de la
implementacion

Indicador de prueba Antes de la Después de la
acida implementacion implementacion
Compania de Minas 1.565 1.504

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 0.544 0.536
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A.A. 0.406 0.391
Fuente: Elaboracién propia.

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de endeudamiento se
puede evidenciar que en el sector minero la variacion se ha incrementado de
manera ligera, mientras que en el sector comercial el aumento ha sido notable
esto se debe principalmente al reconocimiento de los arrendamientos

operativos en el activo y pasivo, asi como, el impacto en la reduccién del
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capital generando que a mas pasivo y menos patrimonio la Companiia obtenga

un indicador de endeudamiento mayor.
Tabla 46

Comparacion del indicador de endeudamiento antes y después de la
implementacion

Indicador de Antes de la Después de la
endeudamiento implementacion implementacion
Compainia de Minas 0.206 0.216

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 0.509 0.512
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 1.749 2.635
Fuente: Elaboracion propia

De acuerdo a la comparaciéon realizada en el ratio de propiedad se
puede evidenciar que en el sector minero la variacion se ha incrementado de

manera ligera, sin embargo, en el sector comercial este ha disminuido debido
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a que su patrimonio se redujo como consecuencia de la implementacién de la

nueva norma
Tabla 47

Comparacion del indicador de grado de propiedad antes y después de la
implementacion

Indicador de grado de Antes de la Después de la
propiedad implementacion implementacion
Compaiia de Minas 0.829 0.822

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 0.663 0.661
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 0.364 0.275
Fuente: Elaboracion propia

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de activo fijo se puede
evidenciar que en el sector minero la variacién no ha sido significativa, sin
embargo, en el sector comercial ha disminuido, esto se debe a la disminucion
de la cuenta del patrimonio e incremento del activo fijo ya que el sector
comercial mantiene aproximadamente 172 locales los cuales en su totalidad

son arrendados a un tercero por lo que el impacto es mayor en un sector
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comercial de tiendas por departamento en comparacion al sector minero que

si bien tienen maquinarias arrendadas este no es su flujo principal de ventas.
Tabla 48

Comparacion del indicador de cobertura de activo fijo

Indicador de cobertura Antes de la Después de la
de activo fijo implementacion implementacion
Compania de Minas 3.549 3.469

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 1.592 1.623
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 1.239 0.712
Fuente: Elaboracion propia

3.5.2 Comparacion de los impactos en el estado de resultados del afio
2019 de las empresas del sector minero y de la empresa Saga Falabella S.A.

(sector comercial)

El analisis de la empresa Saga Falabella S.A. se divide en dos partes:
La evaluacion de la implementacion de la NIIF 16 Arrendamientos en el estado
de resultados, asi como, del EBITDA de la Compaiiia y también se interpretara

los resultados de los indicadores financieros de la razén de rentabilidad.

a) Impacto en el Estado de Resultados y el EBITDA al 31 de diciembre de 2018
y al 01 de enero de 2019

Como se ha mencionado anteriormente, el reconocimiento de la norma
ha generado variaciones en los estados financieros de la Compania. Es asi

como consecuencia de la adopcion, la Companiia ha agregado las cuentas de
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activo por derecho de uso y pasivo por arrendamiento en su estado de
situacion financiera, los cuales ha generado también un impacto en el estado

de resultados.

De esta manera, para realizar la comparacion entre el EBITDA al
31.12.2018 y al 01.01.2019 hemos tomado los gastos de amortizacién de
activos por derecho de uso por S/ 33,124,000 reconocidos en el estado de
resultados en el periodo 2019 como impacto de la adopcion de esta nueva
norma, asimismo, es importante mencionar que los gastos por alquiler por S/
87,700,000 del periodo 2018 los cuales eran reconocidos como gastos
operativos es reconocido en el periodo 2019 como gastos de amortizacion por
derecho de uso por S/ 33,124,000 y lo restante se mantiene como gastos
operativos debido a que dichos arrendamientos se mantuvieron como

arrendamientos operativos.

Por otro lado, en la tabla 49 analizamos el efecto del gasto por
amortizacién como consecuencia del impacto de la norma en el EBITDA al

01.01.2019 para la Compaiiia.

Para el calculo del EBITDA al 01.01.2019 se toma la utilidad antes de

impuestos por S/ 240,484,000 y se le adiciona los gastos por intereses por S/



141

24,926,000, los gastos de depreciacion de activo fijo por S/ 64,941,000 y los

gastos de amortizacion del activo por derecho de uso por S/ 33,124,000.

Por tal motivo, al obtener un mayor gasto de amortizacion después de
la adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos el EBITDA se incrementa en S/
33,124,000.

Tabla 49

Calculo del EBITDA de la compariia Saga Falabella S.A. al 31 de diciembre de
2018 y al 01 de enero de 2019

NIIF 16 Arrendamientos

En S/ miles Antes de la Después de la
adopcion adopcion

Utilidad antes de impuesto a las 240,484 240,484

ganancias

(+) Intereses 24,926 24,926

(+) depreciacion de activo fijo 64,941 64,941

(+) depreciacion de activo por - 33,124

derecho de uso

EBITDA 330,351 363,475

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).
Elaboracién propia.

c) Analisis del ratio de rentabilidad de la empresa Saga Falabella S.A.
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Este apartado consiste en la comparacién e interpretacion de los
indicadores financieros de rentabilidad antes de la adopcién de la norma al
31.12.2018 y después de la adopcion de la norma al 01.01.2019.

En primer lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad
sobre ventas para el cual se ha dividido la utilidad neta entre los ingresos y se
evidencia una disminucién entre antes y después de la adopcién de la norma
obteniendo como resultado 0.115 y 0.036, respectivamente. Esta disminucién
se debe a la inclusién del gasto por depreciacion del arrendamiento operativo
disperso en los gastos de administracion y ventas, asi como, el aumento de
los intereses financieros por arrendamiento como efecto de la adopcion de la

norma.
Tabla 50

Calculo del ratio de rentabilidad sobre ventas reportadas al 31.12.2018 (antes
de la implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de NIIF 16
Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de Calculo antes de la Calculo después de la
rentabilidad  sobre implementacion implementacién
ventas en S/ (000)

Utilidad neta 166,240 = 0.054 166,240 = 0.054
Ingresos 3,066,127 3,066,127

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

En segundo lugar, se encuentra el calculo del indicador de rentabilidad
sobre inversion para el cual se ha dividido la utilidad neta entre el total de

activos y se evidencia una ligera disminucién entre antes y después de la
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adopcion de la norma obteniendo como resultado 0.089 y 0.075,
respectivamente. Esta disminucion se debe al aumento del total de activos
debido a la inclusion de la cuenta activo por derecho de uso como efecto de la

adopcion de la norma.
Tabla 51

Calculo del ratio de rentabilidad sobre inversion reportadas al 31.12.2018
(antes de la implementacion) y al 1.1.2019 después de la implementacion de
la NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 Arrendamientos

Razén de Calculo antes de la Calculo después de la
rentabilidad  sobre implementacion implementacién

inversion en S/ (000)

Utilidad neta 166,240 = 0.089 166,240 = 0.075

Total de activos 1,877,452 2,209,052
Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).
Elaboracién propia.

Finalmente, dichos indicadores no han presentado una variacion
significativa, sin embargo, la Compafiia muestra resultados negativos por lo

que no es eficiente para generar utilidades.

Se detalla un analisis de las razones financieras por las tres compafias

mencionadas anteriormente:

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de rentabilidad sobre
ventas se puede evidenciar que en el sector minero la variacién no ha sido
notable, sin embargo, en el ratio del sector comercial ha disminuido debido a
que se tuvo una utilidad neta menor después de la adopcion de la nueva norma

por los mayores gastos de administracién y de venta debido al cargo por
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amortizacién de los arrendamientos por lo cual se muestra una reducciéon en

para convertir las ventas en beneficios.
Tabla 52

Indicador de rentabilidad sobre ventas (al 31 de diciembre de 2018 antes de la
implementacion) y al 1.1.2019 (después de la implementacion)

Rentabilidad sobre Antes de la Después de la
ventas implementacion implementacion
Compania de Minas (0.020) (0.020)

Buenaventura S.A.A

Compaiiia Minera 0.202 0.202
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A 0.054 0.054
Fuente: Elaboracion propia

De acuerdo a la comparacion realizada en el ratio de rentabilidad sobre
inversion se puede evidenciar que en el sector minero la variacion no ha sido
notable, sin embargo, en el ratio del sector comercial ha disminuido debido a
que se tuvo una utilidad neta menor después de la adopcion de la nueva norma
por los mayores gastos de administracion y de venta debido al cargo por

amortizacidén, asimismo, se tiene un aumento de los activos por el
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reconocimiento de los arrendamientos, esto demuestra una reduccién en la

capacidad que tiene la Compaifiia para obtener el beneficio de su inversion.
Tabla 53

Indicador de rentabilidad sobre inversion (al 31 de diciembre de 2018 (antes
de la implementacion) y al 1.1.2019 (después de la implementacion)

Rentabilidad sobre Antes de la Después de la
inversion implementacion implementacion
Compaiia de Minas (0.004) (0.003)

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 0.198 0.197
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 0.089 0.075
Fuente: Elaboracion propia

Sin embargo, en la comparacién realizada en el EBITDA se puede

evidenciar que en el sector minero el EBITDA aumenta de manera significativa
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por S/ 33,124,000, mientras que en el sector comercial el incremento es de

manera ligera.
Tabla 54

EBITDA (al 31 de diciembre de 2018 (antes de la implementacion) y al
1.1.2019 (después de la implementacion)

EBITDA Antes de la Después de la
implementacion implementacion
Compaiia de Minas 113,311 118,277

Buenaventura S.A.A.

Compaiiia Minera 382,802 388,997
Poderosa S.A.

Saga Falabella S.A. 330,351 363,475
Fuente: Elaboracion propia

3.5.3 Comparacion de los impactos en el estado de flujos de efectivo
del afio 2019 de las empresas del sector minero y de la empresa Saga

Falabella S.A. (sector comercial)

La Compaifiia reconocia los pagos por arrendamientos en el concepto
de pagos a proveedores al 31.12.2018, sin embargo, luego de la adopcién de
la norma lo reconoce en otra linea con el concepto de pago de pasivos por
arrendamiento. Debido a ello, el impacto ha sido de S$/59,011,000 al

31.12.2019 mostrando un aumento en los pagos de arrendamientos financie



147

en las actividades de financiamiento. Esto se muestra en la nota 13 en el cual

el pasivo por arrendamiento financiero se compone de la siguiente manera:
Tabla 55

Movimiento del pasivo por arrendamiento al 31.12.2019

En miles S/

Saldo al 01.01.2019 407,011
Gastos de intereses 26,550
Pagos NIIF 16 (59,011)
Diferencia cambiaria (2,795)
Adiciones por nuevos contratos 65,163
Otros 200

Al 31.12.2019 437,118

Fuente: Estados Financieros Auditados — Saga Falabella S.A. (2019).

Elaboracién propia.

De acuerdo con lo indicado en la Memoria Anual (2019) de Saga
Falabella S.A.A., se menciona que los pasivos financieros disminuyeron en un
67.8% sin incluir los pasivos por arrendamiento, asimismo, los gastos
financieros sin incluir a los intereses por arrendamiento aumentaron en 8.4%

respecto al 2018. Esto significa que, si incluimos dichos gastos la deuda se
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incrementaria aun mas por lo que coincide con lo indicado que la deuda

ascendi6 en 108.3% respecto al periodo 2018.

3.5.4 Comparacion de los impactos en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019 de las empresas del sector minero y de

la empresa Saga Falabella S.A. (sector comercial)

Conforme a lo indicado por la norma, identificamos que la Compania

cumple con lo siguiente:
Tabla 56

Comparacion de las notas reveladas en los estados financieros del sector

minero y comercial al 31.12.2019
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Si cumple con el requerimiento

N° Revelacion segun la Compaiia Compaifiia de Saga
norma Minera Minas Falabella
Poderosa Buenaventura S.A.
S.A. S.AA.
1  ¢La Compaiia ha revelado X X X
en una nota sobre la
implementacion 'y los
cambios de la adopcién de
esta nueva norma?
2 ¢la Compainiia ha X X
presentado la cuenta de
activo por derecho de uso
separado de la cuenta de
activo fijo?
3 ¢lLa Compainia ha X X

presentado la cuenta de
pasivo por arrendamiento
en una sola cuenta distinta

a los otros pasivos?



¢La Compainia ha
presentado el gasto por
depreciacion por
arrendamiento  de  tal
manera que se pueda
distinguir de los gastos por

activo fijo?

¢La Compainia ha revelado
los pagos de intereses del

pasivo por arrendamiento?

¢La Compaiiia ha
revelado el gasto por
arrendamientos de bajo

valor?

¢La Compaiiia ha
revelado el gasto por
arrendamientos menor a

un ano?

¢La Compaiiia ha
revelado sobre los pagos
de arrendamientos
variables que no se han
incluido en el
reconocimiento inicial del

pasivo?

150
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11

12

13

14

¢La Compaiiia ha
revelado las adiciones,
retiros, modificaciones del
activo por derecho de

uso?

¢ Ha revelado los ingresos
o gastos de las ventas con

arrendamiento posterior?

¢La Compaiiia ha
revelado con quienes
posee los contratos de
arrendamiento, asi como

los montos?

¢La Compaiiia ha
revelado el vencimiento de
los pasivos por

arrendamientos?

¢La Compaiiia ha
revelado la diferencia
entre la obligacién de un
arrendador y un

arrendatario?

¢La Compaiiia ha
revelado el valor en libros
de los activos por derecho

de uso al final del periodo?

151
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Fuente: Elaboracion propia

Respecto al primer punto se tiene la nota 2(h) en la cual se realiza una
comparacion entre el reconocimiento de los arrendamientos antes y después
del 01 de enero de 2019, fecha en que entra la validez de la NIIF 16
Arrendamientos, asimismo, se menciona que la Companiia es arrendataria y
arrendadora por lo que respecto al décimo tercer punto la Compafiia realiza
una distincidn entre la contabilidad de un arrendatario o un arrendador. Al igual
que la Compafia de Minas Buenaventura S.A.A., sin embargo, para la
Companiia Minera Poderosa S.A. esto no se ha revelado dicha distincidon

debido a que solo funciona como arrendatario.

Respecto al segundo y tercer punto, la Compafia reconoce en el estado
de situacion financiera los arrendamientos en la cuenta activo por derecho de
uso y pasivo por arrendamiento en la nota 13, mientras que, antes de la
adopcidén de la NIIF 16 Arrendamientos el reconocimiento en el activo lo
realizaba en la cuenta de activo fijo y por el pasivo por arrendamiento lo
reconocia en las otras cuentas por pagar, asi como, los intereses generados
lo reconocian en la cuenta de otros pasivos financieros. Al igual que la
Compaiiia Minera Poderosa S.A., sin embargo, esto no se ha revelado en la
Compaiiia de Minas Buenaventura S.A.A. debido a que lo incluyen en el rubro

de activo fijo y obligaciones financieras.

También, se identific6 que, respecto al cuarto requerimiento la
Compainiia reconoce en el estado de resultados dentro de la cuenta de gastos
de venta y gastos de administracion en la nota 13(d). Asi como, por el quinto
requerimiento la Compafia reconoce en el estado de resultados dentro de la

cuenta de pasivos financieros los intereses por el pago de arrendamientos en
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la nota 13(b). Los cuales coinciden con lo revelado en la Compafiia Minera

Poderosa S.A. y Compaiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Respecto a los requerimientos sexto y séptimo, la Compafiia menciona
en la nota 2(g) sobre la exencion de la norma sobre los arrendamientos menor
a un afo y que tienen un valor menor, sin embargo, en la nota 13(c) consolidan
el total de los gastos de corto y largo plazo por S/53,480. Estas revelaciones
también fueron realizadas por la Compafiia Minera Poderosa S.A. y Compaiiia
de Minas Buenaventura S.A.A.

Finalmente, respecto al noveno requerimiento, la Compafnia ha
revelado el movimiento del activo por arrendamiento en la que se indica las
adiciones en inmueble, maquinarias y equipos, modificaciones en los pagos
por los arrendamientos de los inmuebles y el gasto por depreciacion en la nota
13(a), sin embargo, no revelan con quienes ha tenido las adiciones por
terrenos y edificaciones. Dicha revelacion también se dio por la Compainiia

Minera Poderosa S.A. y Companiia de Minas Buenaventura S.A.A.

Por lo mencionado anteriormente, se puede evidenciar que las tres
Compaiiias revelan en su mayoria lo requerido por la adopcion de la NIIF 16

Arrendamientos.
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Conclusiones

En base al analisis realizado he obtenido evidencia sobre la aplicacién

de la NIIF 16 Arrendamientos en la preparacion de los estados financieros al

31 de diciembre de 2019 de Companiia Minera Poderosa S.A. y Compafiia de

Minas Buenaventura S.A.A. Como resultado de la investigacion realizada

observé los siguientes impactos:

a)

Que el impacto en los estados financieros no ha sido significativo debido
a que ambas compafias tenian contratos por arrendamientos
financieros en donde el reconocimiento contable no cambidé y se
mantuvo entre NIC 17 Arrendamientos y la NIIF 16 Arrendamientos. La
practica de financiar la adquisicion de activos fijos a través de
operaciones de arrendamiento financiero era una practica comun en el

sector de minero.

Se identific6 que a la fecha del analisis ambas compafias tenian
contratos de arrendamiento operativo en menor volumen lo que ha
implicado un impacto poco importante en sus activos y pasivos. Como
consecuencia sus indicadores financieros no han cambiado de forma

significativa.

Para ambas compafias ha disminuido el ratio de rentabilidad sobre
inversion y ha aumentado el ratio del EBITDA debido a que se tuvo, en
ambos casos, un incremento de los activos e incremento de
amortizacién, respectivamente por el reconocimiento del activo por

derecho de uso. Antes de la adopcion de la NIIF 16, la amortizacién de
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activo por derecho en uso era registrado como un gasto operativo y por
lo tanto disminuia el EBITDA.

Este cambio del EBITDA, originado por la implementacion de la NIIF 16,
sin hacer ningun cambio en las operaciones de la Compafiia genera la
necesidad de reevaluar el impacto de este indicador que en algunos
casos podria ser parte de la planificacion financiera de las empresas y

el pago de algunas bonificaciones que se calculen sobre este indicador.

En el estado de flujos de efectivo se observa un incremento de los
desembolsos relacionados a las actividades de financiamiento debido
al reconocimiento de los gastos de intereses como gastos financieros
(antes estaban considerados como parte de los desembolsos de
operacion) y los desembolsos de los arrendamientos los cuales
aumentan los desembolsos relacionados a las actividades de

financiamiento.

En las notas a los estados financieros del aino 2019 se observa un alto
nivel de cumplimiento de las revelaciones de informacion en los estados
financieros de la Compania Minera Poderosa S.A. y la Compaiia de
Minas Buenaventura S.A.A. La informacion no revelada se debe a que

no resultan material.

Como resultado de la comparacion en el ano 2019 de los impactos de
la adopcion de la NIIF 16 en los estados financieros de dos empresas
del sector minero productoras de oro y en una del sector comercial, he
observado que los impactos han sido significativamente diferentes entre
ambos sectores debido a (i) el sector comercial tenia una mayor
cantidad de contratos operativos (relacionados principalmente

contratos de arrendamientos de locales donde se desarrollan sus
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operaciones) que eran contabilizados como arrendamientos (ii) en el
sector minero, la practica para realizar la compra de activos fijos era a
través de operaciones de arrendamiento financiero y que siguiendo los
requerimientos de la NIC 16 Arrendamientos, ya estaban registrados
cémo activos y pasivo en los estados financieros al 31 de diciembre de
2019. Esto afectd la presentacion de la situacion financiera, estado de
resultados, las actividades del flujo de efectivo y a las revelaciones de

las notas de los estados financieros.

El impacto en los ratios financieros en los estados financieros de dos
empresas del sector minero productoras de oro y en una del sector
comercial ha sido similar: disminucion de los ratios de liquidez, prueba
acida, grado de propiedad y cobertura de activo fijo y aumento del ratio
de endeudamiento. Asimismo, en los tres casos aumento del EBITDA.
Pero como se indicé anteriormente, los impactos en los calculos en los
ratios fue sustancialmente mas importante en la empresa del sector

comercial.

Las revelaciones realizadas en las notas a los estados financieros de la
empresa del sector comercial en relacion a las realizadas por las
empresas del sector minero, son mucho mas extensas y con mayor
detalle. Claramente esto tiene relacion con el impacto diferente que ha

tenido en ambos sectores.

Para la aplicacion correcta de la NIIF 16, es importante identificar y
diferenciar las practicas que se usan en el sector. Hasta el afio de la
implementacion, en este sector era comun financiar la adquisicion de
los activos fijos con arrendamientos financieros que ya estaban bajo el
alcance de la NIC 16 Arrendamientos. Mientras que, en el sector

comercial, era una practica comun, el tener contratos de arrendamiento
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operativo para el uso de los centros comerciales. Las formas de cémo
financiar la compra de activos se siguen innovando y hoy es mas comun
el uso de contratos operativos para la construccion o alquiles de ciertos
activos en el sector minero (como es el caso del financiamiento de la
construccion de planta de generacién de energia). Este es uno de los

principales retos para la correcta aplicacion de la NIIF 16.

k) Debido al volumen y tipos de contratos que mantienen las companias
analizadas del sector minero, se recomienda que las empresas
involucren a un contador cuando se negocie y se firme un contrato,
independientemente de su objeto, que acompafe al equipo de
abogados. Esto es recomendable para prevenir, una interpretacion
legal (mas basada en la forma) que la correcta interpretacion de la NIIF

16 (mas basada en el fondo de la transaccion).
Recomendaciones

Se ha realizado el analisis de la implementacion de la NIIF 16
Arrendamientos de dos empresas del sector minero y una empresa del sector
comercial. Sin embargo, el impacto en los estados financieros de empresas de
menor tamano pudo ser diferente. Se recomienda realizar la evaluacion de los

impactos de la implementacion de la NIIF 16 en esas empresas.
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