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Resumen

La inclusién financiera se ha tornado en una herramienta clave para lograr estabilidad
macroeconomica, crecimiento econémico sostenible e inclusivo, igualdad de ingresos,
generadora de empleo y reductora de la pobreza. Pese a los constantes esfuerzos de
desarrollo, en América Latina, los niveles de inclusion financiera son menores que en otras
regiones del mundo. De acuerdo con la literatura, la inclusion financiera es un instrumento
potente para aliviar la pobreza mediante el acceso, tenencia y uso de servicios financieros
como créditos y ahorros. La presente investigacion analiza el efecto de la inclusion financiera
en la reduccion de la pobreza en Peru. Se utiliza un conjunto de datos panel para el periodo
2015-2019 de la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO), se aplicaron métodos de regresion
logistica binaria para estimar si la inclusion financiera, entre otras variables, reducira la
pobreza monetaria de los hogares. Los resultados mostraron que, si un individuo cuenta con
productos de ahorro, la posibilidad de no encontrarse en escenario de pobreza se reduce en
6.1%, ceteris paribus. Ademas, tener nivel educativo superior y ocupado se relaciona
inversamente con la pobreza. Incluir a una variable instrumental como la distancia -desde la
vivienda hasta un centro financiero formal-, mejora las estimaciones para el modelo donde la
inclusioén financiera se representa por el ahorro y crédito. Asi, se destaca la importancia de la
de politicas que creen un entorno propicio para que las instituciones financieras otorguen
servicios accesibles y asequibles a fin de incrementar el deseado efecto de reducir la pobreza.

Palabras clave: inclusion financiera, pobreza, crédito, ahorro.



indice

g 1goYo [UTe] o1 (o] o [ PSPPSRSO 1
Capitulo 1: Revision de literatura teorica.............cccveiiiiiiiii i 5
1.1.  Conceptualizacion y enfoques de la pobreza ... 5
1.2, INCIUSION fINANCIEIA .....cccceiieeecee et e e e e e e e e e enees 9
1.3. Productos y Servicios fin@nCI€roS.............ccccueiiiiiiiiie e 15
1.4. Vinculo entre pobreza e inclusion financiera..............ccccceeeeeiiiiei e 16
Capitulo 2: Revision de la literatura empifiCa...........cooooiiiiieiicc e 23
2.1. Mediciones de 1a PODIreza ..........c.ooo i 23
2.2. Determinantes de 1a PODreza...........oeeiii oo 23
2.3. Medicion de la inClusion fINANCIEra ...........cooceieiiieiie e 26
2.4. Determinantes de la inclusion fin@nCiera .............ccooeoeiee i 27
2.5. Relacion entre inclusion financiera y pobreza............cocioiiiiiiii e 29
Capitulo 3: HECh0S €StIlIZAUOS. ........coceeiie e e 32
G 70 I Vo] [0 TdTo] g Ie [= N o =TT T PP 32
3.2. Desarrollo de las [ineas de pObreza ..........ccccvvveeeiie e 33
3.3. Medicion de la pobreza monetaria...........c..oeeiiiiri e 34
3.4. Inclusion financiera y SUS diMENSIONES...........ooiiiiiiiiiiiiii e 36
3.5. Pobreza e inclusion fINANCIEra ............cocueieieiiiiee e 39
(0= o101 Lo I Sl o o701 (== 1= R 44
(07T o)1 18] [ XSl V"= (ol [0] oY | = SRR 45
5.1. Especificacion del MOAEI0.............ooiuiiiiiiiiie e 45
5.1.1. MOdelo LOGIt PANEl.......ooeeeieeeeeeee ettt 45
5.1.2. Variable iNStrumental........ ... 47
5.2. Fuentes de datos y variables .............ooooiiiiiii e 49
Capitulo 6: Analisis de [0S reSURAUOS .........c.eeeiiieiiiie e 52
(@70] g o 11557 o] o 1= PSSR 61
Referencias bibliografiCas ............oooiiiiiiiiii e 63
= (o1 SRR 73
Anexo 1. Descripcion estadistica de las variables de resultados ...........cccccccvveeeeiiiiiciicennee, 73
Anexo 2. Estimaciones entre la variable instrumental y la inclusién financiera ..................... 74

Anexo 3. Modelo que comprende la variable de combustible de uso mas frecuente en el hogar



indice de tablas:

Tabla 1: Autores segun conceptos de PODIEZa...........c.eiiiiiieiieieiiiee e 8
Tabla 2: Indicadores incluidos como determinantes de la pobreza.............ccccceeiviiieiiiiinnenn. 25
Tabla 3: Inclusién financiera de la poblaciéon ocupada mayor de 18 afios segun quintiles de
INGIESO, 20718-2019 ...t e e e e e e e e e s e e e e e e e aeeeeaenranrraeeeaaaeeaanns 41
Tabla 4: Descripcion de datos Y fUENEES ........cc.eveiiiieie e e 50
Tabla 5: Resultados de Logit Panel de Datos con EF Yy EA........oeiieiiiii e 52
Tabla 6: Resultados de efectos marginales .............oooeiiiiiie e 55

Tabla 7: Resultados del modelo con Variable Instrumental (IV) ..., 58



indice de figuras

Figura 1: Grupos de significados de pobreza............ccoocei e 7
Figura 2: EXCIUSION fIN@NCIEIa.......cooeiiieie e 10
Figura 3: Ahorro y préstamo OPtIMOS .......coouiiiiiiieie e e 13
Figura 4: Valor @CtUAI ..............uumiieeiee e e e e s e e e e e e e e e e ennnraees 13
Figura 5: Efecto de crédito habitacional sobre el ingresoreal...........cccccceevcieviieicee e 14
Figura 6: Modelo de intermediacion financiera para la vivienda............ccccceeviieeeiiciiieee e, 16
Figura 7: Avance del sector financiero y pobreza ... 17
Figura 8: Principales tipos de finanzas informales ... 20
Figura 9: Desarrollo de ingreso promedio real per capita mensual, periodo 2015-2019 (en
0] S T OO EPROPPPPPR 33
Figura 10: Desarrollo de la linea de pobreza extrema para el periodo 2015-2019. Canasta
basica de alimentos per capita mensual (€N SOIES) ........eeviiiiiiireiie e 34
Figura 11: Evoluciéon de la linea de pobreza total 2012-2019. Canasta basica per capita
L L= 0 ST = 1RSSR 34
Figura 12: Incidencia de la pobreza monetaria total para el periodo 2015-2019, como
porcentaje respecto al total de PobIaCION ...........ccueiiiiiiiie e 35
Figura 13: Incidencia de la pobreza monetaria total segun area de residencia 2015-2019
(Porcentaje respecto al total de 1a poblacion) ..........c.coeceeeiiiieeiie e 36
Figura 14 Profundizacion financiera: créditos y depositos del sistema financiero (como % del
=] | OSSR SOPRRRRN 37
Figura 15: Disponibilidad de la Red de Atencion del Sistema Financiero ...........c..cccevcueeenee. 38
Figura 16: Acceso a algun servicio fiNanCIero ............cooueieiiieriie e 38
Figura 17: Poblacion con cuentas de depdsito en el sistema financiero.............c.ccccveeenneee. 39
Figura 18: Uso de servicios financieros a partir de la situacion de pobreza (%)..........ccc...... 40
Figura 19: Poblaciéon ocupada que tiene accesoy uso de servicios financieros segun condicion
e PODIrEZA, 2015 ... e e e e e e e e e e e e e e e eaaranaaaaaeas 40
Figura 20: Inclusién financiera de la poblacién ocupada segun nivel educativo alcanzado,
2015-2019 (EN POICENTAJE) ....uveeeiieieetiee ettt e et e et e et e e ene e e enseeeennaeeens 42
Figura 21: Inclusion financiera de la poblacién ocupada segun area de residencia, 2015-2019
(=g oY o= g1 = 1= ) S 43
Figura 22: PEA Ocupada por inclusion financiera, 2015-2019.......cccoo v 43

Figura 23: Efectos condicionales marginales ..............oocoioiiiiiiiiiiieeeeeee e 57



Introduccién

Reducir la pobreza y aumentar el ingreso nacional se ha convertido en el
objetivo de los gobiernos (Lewis, 2013) en los paises alrededor del mundo, y para
lograrlo, se pueden implementar politicas que fomenten el ahorro, promuevan el
endeudamiento y la inversion para incrementar la produccion nacional (Zhang, 2018).
En ese sentido, la inclusion financiera comenz6é a despertar interés a principios de
2000, a partir del hallazgo que la pobreza es resultado de la exclusidon financiera
(Babajide, Adegboye y Omankhanlen, 2015). De esta manera, la inclusion financiera
destaca como una herramienta clave para lograr estabilidad macroeconomica,
crecimiento econdémico sostenible e inclusive, generar de empleo, reducir de la
pobreza e igualar ingresos (Ndlovu & Toerien, 2020).

La inclusion financiera se define como el “proceso que garantiza la facilidad de
acceso, disponibilidad y uso de los servicios financieros formales para todos los
miembros de una economia” (Sarma, 2012, p.3). Esta investigacion se avoca a
estudiar la relacidn entre la pobreza y la inclusion financiera debido a que esta tiene
el potencial de aliviar la pobreza y la desigualdad a través del uso de servicios
financieros como préstamos, depdsitos y acceso al crédito (Dixit y Gosh, 2013;
Klapper et al., 2016). Por tanto, la participacion en el sistema financiero esta
relacionada con un mayor bienestar econdmico de los individuos (Alfageme y
Ramirez, 2016). Ademas, el acceso al financiamiento facilita la participacion de los
individuos en actividades de inversion a largo plazo y la asignacion idonea de los
recursos productivos, lo que permite reducir costos del capital, afrontar choques
inesperados, mejorar la gestion diaria de las finanzas y reducir fuentes informales de
crédito (Demirglc-Kunt, Klapper y Singer, 2018).

En América Latina y el Caribe, las estadisticas de inclusién financiera son
menores que en otras regiones del mundo. Asi, aproximadamente la mitad de las
personas mayores de 15 afios (muy cerca al 50%) tienen acceso al sistema financiero,
cifra incluso menor al promedio mundial que es de 61% (CEPAL, 2018). Para el caso
peruano, la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) del afio 2019 mostré que solo 4
de cada 10 adultos poseian un producto financiero. El costo, falta de fondos y la
tramitacion complicada fueron las principales razones para posicionarse incluso por

debajo del promedio regional (Defensoria del Pueblo, 2020).



Por otro lado, pese al progreso en la disminucion de la pobreza aun no se
alcanza un minimo de calidad de vida y bienestar para todos. De acuerdo con los
resultados de la ENAHO, en el afio 2019 el 20.2% de la poblacién total se encuentra
en situacion de pobreza. A ello se adiciona que la reduccion de la pobreza esta
desacelerandose debido a la desigualdad de ingresos, factores geograficos del pais,
problemas politicos y estructurales, etc. En consecuencia, entre los afios 2018y 2019,
se registraron niveles de incidencia de pobreza con una variacion minima de 0.3%,
con tendencia hacia la reducciéon de la misma (INEIl, 2018-2019).

Los estudios para el Peru y la region de Latinoamérica aun son limitados, y por
ello, es necesario realizar estudios empiricos que pretendan descubrir acciones para
disminuir esta problematica social. La literatura muestra que la pobreza tiene una
amplia gama de determinantes potenciales, como el nivel de ingresos, situacion
laboral, nivel formativo, tamafio del hogar, area de residencia, edad y sexo del jefe del
hogar o si este pertenece o no a la poblacién econdmicamente activa (PEA), el
material de pared y piso del individuo, entre otros y; por supuesto, la inclusion
financiera (Izquierdo et al, 2009; Trivelli, 2005; Yancari, 2009; Virguez y Sierra (2018);
Teilteboim (2006) que se muestra como es un instrumento muy Util, que permite la
disminucion de la pobreza de la pobreza. Aun existen barreras en las que se tiene que
trabajar, para facilitar el acceso y el uso de los servicios financieros; tales como los
depdsitos y los créditos, como métodos importantes y necesarios para que los
individuos puedan alejarse de la condicidon de pobreza.

De acuerdo a la revision de literatura, la pobreza se reduce mediante un canal
indirecto y el otro directo. El canal indirecto se refiere al crecimiento de la economia,
el canal directo se refiere al acceso de las personas en el sistema financiero. En esta
investigacion nos centramos en el canal directo donde evidencia que a un mayor
acceso y uso de los sistemas financieros formales que fomentan el ahorro y el crédito,
se puede lograr el acortamiento de la pobreza de la poblacion. Es asi que la inclusion
financiera suaviza el consumo y disminuye la pobreza al facilitar el uso de servicios
financieros como los créditos y ahorros (Klapper et al, 2016).

Por tanto, el objetivo de la presente investigacion es examinar la influencia de
la inclusion financiera en la reduccidn de la pobreza monetaria del Peru para el periodo
de 2015 al afo 2019.

Del objetivo general se desprenden los objetivos especificos:



1. Examinar de qué manera afecto la tenencia de productos financieros como
los ahorros, por parte de los individuos, en la disminucion de la pobreza.

2. Examinar el efecto de la tenencia de productos financieros como los créditos,
por parte de los individuos, en la disminucién de la pobreza.

Para el analisis del efecto de la inclusion financiera en la pobreza de un
individuo se recurre a un modelo Logit Panel dada la naturaleza binaria de la variable
de inclusién financiera. La presente investigacién emplea un conjunto de datos a nivel
individual recopilado de la ENAHO para los afios 2015 a 2019. Se trata a la pobreza
como variable dependiente medida con la incidencia de pobreza obtenida del médulo
sumaria de la Encuesta. La disposicion de datos de la ENAHO muestra informaciéon
sobre la tenencia y uso de servicios financieros como cuenta de ahorro, cuenta de
ahorro a plazo fijo, cuenta corriente, tarjeta de débito y tarjeta de crédito.

En ese sentido, se realiza una comparacién de un modelo Logit panel con
efectos fijos y con efectos aleatorios para los cinco anos y asi obtener el efecto con
ese cambio. Asimismo, la diferencia de este estudio con los que ya existen acerca de
la vinculacion entre inclusion financiera y pobreza es que en este caso los problemas
de endogeneidad y doble causalidad para datos panel pueden ser superados a través
del planteamiento de una variable instrumental. Ademas de la inclusion financiera, se
tienen otras variables de control como género del jefe de hogar, nivel educativo del
mismo, area de residencia, lengua materna, material del pisoy la pared de la vivienda
y si pertenece o no a la PEA ocupada. Finalmente, mediante el uso del modelo
mencionado es posible comprobar la consistencia y robustez de los resultados

obtenidos.

Evaluar el efecto de la inclusion financiera en la reduccion de la pobreza tiene
implicancias para los hacedores de politicas porque permitira diseiar la ampliacién de
accesibilidad y uso de los servicios financieros, lo que reduce las brechas financieras
y las tasas de pobreza. Ademas, la inclusién financiera se considera como una
herramienta que permite el cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), acordados en la Asamblea General de las Naciones Unidas, ya que puede

impactar en siete de los 17 ODS que se deberian conseguir en el 2030.

La investigacidén se organiza de la siguiente forma. El capitulo 1 presenta la

revision de literatura tedrica acerca de la pobreza, inclusion financiera, sus



dimensiones y mediciones. En el segundo capitulo se realiza la revision de literatura
empirica para la pobreza e inclusion financiera, abordando estudios que relacionan
ambas variables tanto en paises que alcanzaron el desarrollo como en economias
emergentes. En un tercer capitulo se presenta los hechos estilizados del
comportamiento de la inclusion financiera y los niveles de pobreza. Por su lado, en el
capitulo 4 se desarrolla la hipotesis. En el capitulo 5 se analiza la metodologia,
medicién de variables y descripcién de datos a emplear en la investigacién. En el
capitulo 6 se presentan los resultados e interpretaciones. Finalmente, se precisan las

conclusiones vy limitaciones.



Capitulo 1: Revision de literatura tedrica

El presente capitulo aborda la revision conceptual y medicidn de la inclusion
financiera y la pobreza -en sus distintas dimensiones-, asi como los factores

determinantes tanto del grado de inclusién financiera y pobreza.

1.1. Conceptualizacién y enfoques de la pobreza

Los debates acerca de la definicion de pobreza se han enmarcado en funcién
a definiciones de subsistencia, necesidades basicasy privacion. Enlos afios noventa,
la definicion de pobreza se referia, principalmente, a conceptos como necesidades
basicas en el nivel de vida. Asi, desde la perspectiva del Banco Mundial se define
como la situacion de imposibilidad de alcanzar un minimo nivel de vida que contemple
el acceso a servicios primordiales; tales como salud, agua potable y educacion. Es
decir, toda situacion restrictiva que permita gozar de una vida con las minimas
condiciones requeridas, lo cual puede derivarse en alto porcentaje de mortalidad
infantil, enfermedades cronicas y muy baja calidad educativa.

En el mismo sentido, la Comisién Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL) senala a la pobreza como “la situacién en la que no se dispone de los
recursos que permitan satisfacer al menos las necesidades basicas” (2010, p.25).
Ademas, Ravallion (2003) sefala que la satisfaccion de necesidades se compone de
requerimientos minimos de consumo privado como alimentos, vestimenta, y de
acceso a servicios publicos como agua potable, salud, educacion y vivienda. En la
misma linea, Towsend, sefiala que la pobreza ocurre cuando las personas no pueden
cumplir con las demandas sociales y culturales, pues sus recursos no se lo permiten
(citado en Bazan et. Al, 2011, p.209). Estas demandas sociales se refieren a
“presiones” sociales basicas como alimentaciéon, salud, educacion, vivienda, entre
otros.

Por su lado, Galindo y Rios (2015), definen a la pobreza como la privacion del
bienestar de una manera profunda, el minimo acceso a capacidades basicas para
desenvolverse en sociedad y la falta de ingreso suficiente para afrontar necesidades
como salud, educacion, seguridad, alimentacién y derechos (p. 2). Asimismo, estos
autores dividen la pobreza en absoluta y relativa. La primera se define como
necesidades fisicas de sustento (Spicker, Alvaréz y Gordon, 2007). Por su parte, el

segundo tipo de pobreza, se refiere a la pobreza de acuerdo con un estandar o umbral



en la sociedad, con el cual se puede comparar el estatus propio. De tal manera que,
si la pobreza depende de la riqueza de un grupo en comun Yy si fluctia en el tiempo,
el estandar para identificar a los individuos en condicién de pobreza, requiere definir
un grado minimo de ingreso (Boltvinik y Damian, 2020). Entre los autores que discuten
a la pobreza como ausencia de capacidades, se encuentra Amartya Sen, quien define
a la pobreza como la carencia de capacidades y no solo como un bajo nivel de
ingresos (2000; p.37). Entonces, la pobreza se debe a una lenta expansion de
capacidades y a la limitada eficacia de los gobiernos de convertir los recursos en
capacidadesy funcionamientos (Sen, 2000).

Entre los enfoques mas discutidos acerca de la pobreza, se encuentran los
citados por la CEPAL (2001) realiza una discusion acerca de las definiciones de
pobreza. Se cita a Spicker (1999) que reconoce hasta once formas de explicar o
relacionar la pobreza; entre estas estan, necesidad, modelo de vida, insuficiencia de
recursos, privacion mdltiple, exclusion, desigualdad, entre otras (Ver Figura 1). La
escasez se refiere a la accion de necesitar algo, la carencia de bienes y servicios; el
estandar de vida, se refiere a un minimo aceptable o a vivir por debajo del promedio
en que otras personas viven; y la carencia de recursos, se refiere a una falta de
ingresos o riqueza para obtener lo que la persona necesita.

Otra mirada desde la misma perspectiva, la realiza la Organizacién
Internacional del Trabajo (OIT), hace referencia ala pobreza como la exclusion social,
entendida como la carencia de acceso a servicios basicos, mercados formales
laborales, al crédito, a condiciones fisicas e infraestructura correcta y al sistema de
justicia. Asimismo, de acuerdo con Lok-Dessallien (1999, p.5), no existe un consenso
claro sobre la exclusion social, por un lado, se puede mencionar que la pobreza abarca
el concepto de exclusion social, asi la pobreza es vista como privacion, lo cual impide
a las personas desarrollarse plenamente en las sociedades en las que viven. Por otro
lado, el otro espectro extremo es que la exclusion social es tan grande que abarca a
la pobreza misma. Si consideramos a la pobreza monetaria como el enfoque, la
exclusion social se refiere a términos amplios, en los que tiene un peso grande, entre
otros conceptos, el de la privacién material.

De acuerdo con Verdera (2007), existen cuatro enfoques principales en la
discusion de la pobreza que han sido desarrollados de manera no uniforme. Uno de
los enfoques, en linea con lo argumentado por Spicker (1999), hace referencia a los

activos de los pobres, desarrollado por Becker (1964 ). Algunos atributos de los pobres



mutan como capital, por lo que las personas pobres que cuenten con este recurso,
podrian emerger de la pobreza si usan mejor sus dotaciones de recursos. El enfoque
que el autor adopta es el estructural, que considera a la pobreza como un resultado
de la estructura y el desarrollo de la economia; es decir, resultado de la composicion
de las ocupaciones, los estratos sociales, las areas geograficas, entre otros. Este
enfoque brinda importancia al problema de la deuda externa en el Peru, que causo

estragos y generd ajustes estructurales.

Figura 1:
Grupos de significados de pobreza

Fuente: P. Spicker, “Definiciones de pobreza: doce grupos de significado”, Pobreza: un glosario

internacional, P. Spicker, S. Alvarez y D. Gordon (eds.), pags. 291-306; Buenos Aires.

De acuerdo con Urbina y Quispe (2007, p.78), existen dos enfoques muy
usados sobre pobreza, el de pobreza monetaria y el de pobreza multidimensional. La
primera, puede medirse a través del ingreso o gasto; asi, un pobre monetario es una
persona que tiene determinado ingreso menor que un umbral establecido- por dia o
por mes-, alternativamente se puede considerar pobre a un individuo que tiene un
nivel de gasto bajo por persona, por lo que no puede acceder a una canasta de
consumo basica. Entonces, el aspecto clave es determinar ese umbral o la muy
conocida “linea de pobreza”, el cual es un valor pecuniario con el que se contrasta el
ingreso o el gasto-dependiendo del enfoque de medicion-.

Podemos exponer tangencialmente el enfoque de pobreza multidimensional,

en el cual uno de los mayores exponentes es Amartya Sen, ya que postula a la



pobreza multidimensional como una situacion en la que se involucran, principalmente,
las capacidades de las personas en dimensiones como educacion, salud, condiciones
de vivienda, entre otros. En esta lihnea se han desarrollado indices de pobreza
multidimensional bajo determinadas ponderaciones segun lo que propone Alkire y
Santos (2010).

Por su parte Ariza y Retajac, centran a la pobreza en una nocidn
unidimensional, para estos autores, una persona pobre es aquella cuyos ingresos
minimos no le alcanzan para alcanzar cierto nivel de vida (2020, p.108). Asi, los
indicadores de medicion de pobreza son herramientas para medir el nimero de
hogares que se encuentran debajo de la linea de pobreza. Graficamente, el grueso de
la poblacion en condicién de pobreza esta en el percentil inferior de la distribucion del
ingreso.

Segun Lok Desallien, la medicion de pobreza es predominantemente medida
por la métrica monetaria; es decir, ingresos; o gastos y consumo. Se define cierto
umbral y, como se menciond en lineas anteriores, las personas son definidas como
pobres si sus ingresos caen por debajo de este nivel minimo aceptable. Si el bienestar
material es lo importante, el ingreso es un indicador de medios, un indicador indirecto
de pobreza (1999, p.10).

En esta linea, muchas veces se usa el indice de recuento de pobreza o el PBI
per capita, para medir la pobreza. Aunque existen limitaciones reconocidas de medir
la pobreza de una forma monetaria, es el método mas utilizado, porla simplicidady la
mayor cantidad de datos a diferencia de otros indicadores mas integrales, los cuales
necesitan informacién que no se encuentra lo suficientemente documentada en los
paises-incluyendo al Peru-.

La linea de pobreza para un individuo puede definirse como el dinero necesario
que le permite tener un nivel minimo de bienestar para no ser clasificado como “pobre”
(Ravallion, 2000, p. 2). La linea de pobreza absoluta expresada como el bienestar de
cada individuo, dado un ingreso especffico, puede ser una linea de pobreza relativa,
en el contexto de la renta. Asi, para los economistas, el ancla mas obvia para

establecer las lineas de pobreza, es la utilidad.

Tabla 1:
Autores segun conceptos de pobreza

Concepto de pobreza Autores




Necesidades basicas, satisfaccion de
necesidades, presiones sociales basicas,
necesidad y estandar de vida, minimo
nivel de vida, desigualdad

CEPAL, Ravallion (2003), Towsend
(2011), Spicker (1999), OIT, Banco
Mundial.

Privacién del bienestar, privacion de

Galindo y Rios (2015) y Amartya Sen

capacidades. (2000).
Insuficiencia de recursos, activos de los Verdera (2007), Becker (1964) y Spicker
pobres, problema estructural. (1999).

Ingresos minimos, métrica monetaria,
dinero necesario para un nivel minimo de

Ariza y Retajac (2020), Lok Desallien
1999, Ravallion, 2000, Urbina y Quispe

bienestar, pobreza monetaria. (2007).
Exclusién social Lok-Dessallien (193?3, Spicker (1999) y

Fuente: Elaboracién propia

1.2. Inclusién financiera

La literatura existente sobre inclusion financiera discute diversas definiciones
del concepto. En un principio, el concepto fue abordado en términos de exclusién
financiera, el cual se relaciona con el contexto de inclusién social (Park & Mercado,
2015). Asi, la exclusion financiera se referia a aquellos procesos que evitan el acceso
de individuos al sistema financiero formal (Leyshon y Thrift, 1995). De acuerdo con
Sinclair (2001), la exclusion financiera es la incapacidad de tener acceso a los
servicios financieros de la manera correcta. Asimismo, el Informe de Desarrollo
Financiero Global 2014 distingue la exclusion voluntaria como “aquella condicidn
donde el segmento de la poblacion o las empresas optan por no utilizar servicios
financieros porque no los necesitan o por motivos culturales” (Banco Mundial, 2014,
p. 53). Mientras que una exclusion involuntaria surge por carencia de ingresos y perfil

de riesgo o por discriminacién y fallas de mercado (véase Figura 2).
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Figura 2:
Exclusion financiera

Fuente: Adaptado de Demirgl¢-Kunt, Beck, and Honohan (2008, p.122) y Banco Mundial (2014).

En la literatura actual se encuentran diversas definiciones de inclusién
financiera, asi para Amidzi¢, Massara y Mialou (2014) es un “estado econdmico donde
a las personas y empresas no se les niega el acceso a los servicios financieros
basicos” (p. 5). Ademas, Demirgug¢-Kunt & Klapper (2013) conceptualizaron la
inclusion financiera como el uso de servicios financieros en un contexto formal, entre
diferentes grupos que beneficia el bienestar de muchos individuos. Los servicios
financieros incluyen tener una cuenta bancaria en una institucion formal, pagos
moviles, ahorros, créditos, seguros y pensiones (Demirglg-Kunt y Klapper, 2013). La
inclusion financiera también se puede definir como “un proceso que garantiza la
facilidad de acceso, disponibilidad y uso del sistema financiero formal para todos los
miembros de una economia” (Sarma, 2012, p. 3). En esta ultima definicion, se enfatiza
algunas dimensiones de la inclusién financiera, tales como la disponibilidad y uso del
sistema financiero formal, y juntas construyen un sistema financiero.

Las instituciones nacionales e internacionales involucradas en el tema han
brindado esclarecimientos e indicadores de inclusion financiera. Por ejemplo, la
Alianza Global para la Inclusiéon Financiera (GPFI), definen a la inclusién financiera
como “una situacion donde todos los adultos en edad de trabajar tienen acceso
efectivo a los servicios de crédito, ahorro (incluyendo cuentas corrientes), pagos y
seguros ofrecidos por proveedores formales” (CGAP, 2011, p.9). Por su parte, la

Alianza para la Inclusiéon Financiera (AFI, 2011), afirma que la inclusion financiera
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puede ser analizada desde distintas dimensiones como el acceso, uso, calidad y
bienestar. Asi, desde la perspectiva del Banco Mundial (2022), se define como el
acceso a una diversidad integral de servicios financieros de la poblacion en general.
En el Pery, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) (2022), arguye que
la inclusion financiera implica el acceso a los servicios financieros y uso de los mismos
por parte de todos los sectores de la poblacion.

De las definiciones anteriores se desprende que “el acceso a una cuenta
bancaria es un primer paso hacia una mayor inclusion financiera ya que facilita el
envio, recepcién y almacenamiento de dinero” (Niankara, 2018, p. 2). Una cuenta
bancaria puede facilitar ain mas la entrega de otros servicios financieros como
tarjetas de crédito, préstamos directos, depdsitos de salarios y mas (Sarma y Pais,
2011). En consecuencia, cuando las personas cuentan con un lugar estable en el que
ahorrar dinero y acceder al crédito, se encuentran en mejores condiciones para crear
activos a través de inversiones productivas, y con ello, elevar el nivel de vida (Kumar,
2013).

En este marco, se formalizan las afirmaciones con el problema de consumo
intertemporal siguiendo a Nicholson (2011) y Varian (2016) para el mercado de
credito, donde se asume que las personas viven durante dos periodos, en el primer
periodo (t = 0) las personas son jévenes y en un segundo periodo (t = 1) las personas
son viejas. Ademas, cuando los individuos tienen la capacidad de obtener y brindar
créditos en el mercado financiero, puede utilizarse la tasa de interés (r) para definir
un precio natural del consumo en momentos diferentes.

En el primer periodo, las personas tienen una renta M,, consumo c, a precio
P, = 1, mientras que en el segundo periodo las personas tienen una renta M, > M,,
un consumo c; a precio p; = 1. Asimismo, se asume que el consumidor es un
prestatario, por lo que se asume que c; < M, y los intereses a pagarse en el segundo
periodo seran r(c, — M,) y el monto a devolver es ¢, — M,, por lo que la restriccion
presupuestaria del individuo prestatario es:

¢, =M, —r(cy— M,) — (cy — M,)
=M, —(1+7r)(M,—cp)
Ahora, si (M, — c,) es una magnitud positiva, significa que el individuo obtendra

intereses (ganancias) por sus ahorros, mientras que si (M, —c,) es una cantidad
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negativa implica el pago de intereses por préstamo. Si volvemos a expresar la
restriccion en valor actual, es decir, el precio del consumo presente es 1, se tiene:

1
—C¢ =My+——M
1+rc1 O 14t

Con respecto a la funcion de utilidad se plantea que la utilidad del consumo

Co t+

futuro es descontada poruna tasa de preferencia temporal ;—5 donde § > 0. Si el factor

6 alto se dice que el consumidor es paciente. Con los datos anteriores, se obtiene lo

siguiente:

1
U(cy, cq) = Ulcy) +m U(cy)

Asi se tiene que el problema de maximizacién es:

i _ 1
Max U(cy,c,) = U(cy) +—(1 s U(c,)

s.a. ¢y + ¢, =M, + M,

1+r 1+r
Luego, aplicando el método de Lagrange y las condiciones de primer orden,

U'(c,) _
§ U'(cy)

se obtiene que el consumo en el segundo periodo en relacion con el consumo

1+7r

del periodo inicial estd en funcion de la tasa de impaciencia por el consumo de hoy

con respecto al siguiente periodo, y por la tasa de interés:

Cq
—=6(1+r)

Co

Entonces, si el consumidor es impaciente, para una tasa de interés baja y fija,

el individuo quiere consumir mas en el presente que en el siguiente periodo. En apoyo
de la Figura 3 donde en el eje horizontal, se precisa el consumo en el primer periodo
y en el eje vertical, el consumo del segundo periodo; cuando el consumo en c, es
menor que c, el individuo ahorra en el mercado de crédito, lo que le permite tener una

cartera de consumo mayor en el siguiente periodo. Por otro lado, si el consumo ¢, es
1 . . ..
mayor que c, dado que el factor § es menor que oo Se dira que el individuo se

endeuda en el mercado de crédito. Lo cual permite superar la restriccion presupuestal,
suavizar el consumo intertemporal y mitigar los choques negativos que afecten a los
ingresos (Beck, Demirglic-Kunt & Mendoza, 2008).

Ademas, de acuerdo con la teoria de la utilizacion del valor actual,

independientemente de las preferencias en relacién con el consumo en los diferentes
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periodos, “siempre se preferira necesariamente la corriente de dinero que tiene un
valor actual mas alto a la que tiene uno mas bajo, ya que siempre nos permitira
consumir mas en todos los periodos” (Varian, 2016). Con relacion al crédito, permitira
facilitar las inversiones contribuyendo al desarrollo de los mercados de capital

regionales.

Figura 3:
Ahorro y préstamo éptimos

Fuente: Niankara et al (2018). Elaboracion propia.

Ello se sustenta con la Figura 4, donde se muestra una cesta de consumo
(m’y,m';) la cual es peor que la dotacion inicial del individuo (m,,m;) porque se
encuentra por debajo de la curva de indiferencia que pasa por la dotacion. Sin
embargo, si pudiera pedir préstamos a la tasa de interés r, el consumidor preferira la
canasta de consumo por encima de su dotacidn inicial ya que con esta podria

consumir una como su dotacidn inicial que es mejor que la canasta actual.

Figura 4:
Valor actual

Fuente: Nicholson (2011) (Figura 10.6 Mayor valor actual)
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Por otro lado, El impacto del crédito habitacional, por ejemplo, amplia el
conjunto factible de consumo trasladandose hacia la derecha de AOB hacia AOFG
(véase Figura 5). “Se produce entonces un incremento del ingreso real del hogar que
desplaza la linea de presupuesto, denotada ahora porla recta FG; esta recta se trunca
en el punto G, dado que el subsidio so6lo puede utilizarse para consumir vivienda”
(Gonzales Arrieta, 2005, p. 6). De igual manera, la nueva canasta de consumo se
podria ubicar en HI porque el monto de crédito posibilitala adquisicion de una vivienda,

pagar rentas, ampliar o mejorar la vivienda.

Figura 5:
Efecto de crédito habitacional sobre el ingreso real

Fuente: Gonzales Arrieta (2005) (Grafico 3)

Los pobres suelen ser mas vulnerables a la exclusién financiera, esto se debe
a que sus principales problemas surgen de una exclusion involuntaria relacionada con
la necesidad de liquidez monetaria. En ese sentido, los servicios bancarios formales
se enmarcan como agentes que pueden eliminar las imperfecciones del mercado y
facilitar la insercion financiera de los pobres, lo que finalmente conduce a mayores
ingresos. En ese sentido, el acceso a los servicios financieros tiene el potencial de
sacar a los individuos de la condicion de pobreza a través de una cultura de ahorro y
la creacion de formas de pago eficientes y de bajo costo (Dixit & Ghosh, 2013).
Ademas, el ahorro brinda a los individuos mejorar su capacidad para afrontar choques
financieros, suavizar el consumo, obtener ciertos activos e invertir en educacion, salud

y actividades generadoras de ingresos (Brune, Giné, Goldberg y Yang, 2011).
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1.3. Productos y servicios financieros

Segun Asmundson (2011) es necesario diferenciar entre un bieny un servicio;
un bien es algo tangible y que tiene un periodo de duracion, un servicio es una
actividad que alguien mas realiza para otra persona. Asi, un servicio financiero es una
operacion necesaria para obtener un servicio o producto financiero.

De acuerdo con la SBS, los productos pasivos se refieren a las operaciones en
que las instituciones financieras son las que reciben dinero de sus clientes, entre los
principales productos de este tipo se encuentran las cuentas de ahorro, cuentas
corrientes, depdsitos a plazo, depdsitos CTS. Las cuentas de ahorro se definen como
depdsitos de dinero efectuados en una cuenta de una entidad financiera; por lo
general, se encuentran asociadas a una tarjeta de débito para poder efectuar las
operaciones correspondientes. Por su parte, la cuenta corriente o depdsito a la vista
es un producto financiero otorgado a personas juridicas o personas naturales, que
permite recibir depdsitos y realizar pagos, con este producto se puede pagar a traves
de un titulo valor (“cheques”), una ventaja de este producto es que puedes disponer
de mas dinero del existente en tu cuenta a través de un sobregiro (adelanto en cuenta
corriente).

Asimismo, los depdsitos a plazo fijo son depdsitos de dinero con un periodo fijo
de tiempo (por ejemplo, 6 meses o 2 anos), el dinero depositado si se puede retirar
antes de lo acordado con la entidad financiera, pero lo mas probable es que se reciba
una menor tasa de interés de la acordada. Finalmente, los Depodsitos de
Compensacién por Tempo de Servicio (CTS) es un depdsito que el empleador puede
efectuar debido a una disposicionlegal, esto con el objetivo de minimizar el riesgo que
se origina debido al término de una relacion laboral, lo cual puede conllevar al riesgo
del empleado y de su familia. En esta investigacion nos centraremos en las cuentas
de crédito, de débito y ahorro.

Por su parte, los pagos son los servicios financieros que han tenido un mayor
crecimiento y transformacién durante un escenario de pandemia, los cuales se
inclinaron a pagos digitales. Estos se componen por tarjetas de crédito o deébito,
transferencias bancarias, dinero en cuentas digitales entre otros. De acuerdo con
Aurazo & Vega (2020), a diferencia del pago con efectivo, los pagos digitales requieren
que tanto el ofertante como el consumidor posean los requerimientos para realizar una

transaccion. En esta linea, los medios de pago también han cambiado el concepto de
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su crecimiento, es por ello que resulta relevante entenderlos como los instrumentos
que permiten la transferencia de los fondos. Asi se tienen a medios de pago digitales,
como la banca movil o por internet, el internet del comercio; y medios de pago fisicos
como terminal de punto de venta, cajeros automaticos, cajeros corresponsales (SBS,
2020).

En el mercado financiero se proporcionan créditos a los hogares mediante los
créditos usados para consumo e hipotecarios. Los créditos de consumo se otorgan a
personas naturales con el objetivo de pagar bienes, servicios 0 gastos no relacionados
con al contexto corporativo (BCRP, 2021). Cabe destacar que las tarjetas de crédito
también son consideradas créditos de consumo, en la cual se asume el compromiso
de devolver el importe brindado y pagar los intereses correspondientes, comisiones
del banco y pagos pactados conforme a un contrato. Como se muestra en la Figura 6,
las instituciones prestamistas se encargan del proceso como es la captacion de
recursos o ahorros de los hogares, y administracién y cobranza de créditos mediante

cuotas.

Figura 6:
Modelo de intermediacion financiera para la vivienda

Fuente: Gonzales Arrieta (2005) (Grafico 1, p. 3)

1.4. Vinculo entre pobreza e inclusion financiera

Existen dos canales mediante los cuales la mejora del sector financiero en la
sociedad puede influir en la pobreza (véase Figura 7). “Uno trabaja indirectamente
mediante el crecimiento econdmico. Y el otro trabaja directamente a través de los
pobres que se benefician del acceso a los servicios financieros” (Zhuang et. al, 2009,

p. 10). El efecto indirecto del sector financiero en el alivio de la pobreza se debe a la
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correlacion entre las variables econdmicas y financieras (Boukhatem, 2016); es decir,
a través del crecimiento econdmico del pais, lo cual reduce la pobreza relacionada

con los ingresos Claessens y Feijen (2007).

Por un lado, en linea con el canal indirecto, los modelos econémicos que
analizan el crecimiento del producto per capita como variable endégena sugieren el
papel del sector financiero como fomento del crecimiento endégeno mediante el
impacto positivo de la acumulacién de capital, inversion y ahorro. Ademas, el contexto
de desarrollo del sector financiero conduce a condiciones de inclusion financiera, el
cual es un impulso significativo para la disminucion de la pobreza, debido a que
muestra el potencial financiero de la poblacion a través de transformaciones,

innovaciones e inversiones en capital humano.

Asi, Claessens y Feijen (2006, p. 11) sostienen que el desarrollo del sector
financiero reduce la informacidon y costos de transaccion, lo que permite la obtencion
de financiamiento externo, mejoramiento de la distribucion de capital y ejerce una

consecuencia relativamente grande en los pobres.

Figura 7:
Avance del sector financiero y pobreza

— INDIRECTO [ Crecimientoecondémico

IAVANCE DEL SECTOR FINANCIERO ﬁ
- Proporcionarinformacion para Mayor creacion de empleo EE
mejorarla asignacion de recursos. y otras oportunidadesen 8
- Ejercerinfluencia para mejorarel —{las pequefiasy medianas <
contexto corporativo. || empresasy el sector -
- Facilitarel comercio, ladiverdidady informal privado. o]
la gestion de riesgos. 2
- Movilizacion y puesta en comun de Mejoracceso a los %
horros. | pRrRecto H servicio sfinancieros || [Masinversion en capital 5]
EeFacilitareI cambio entre bienesy porparte de lospobre humano. (@)
rvicios y desfavorecidos 2
w

4

—Suavizado de consumo

Fuente: Adaptado de Claessens y Feijen (2007)

Ademas, en concordancia con la teoria del crecimiento endégeno, las variables

de ingresos macroecondémicos se ven afectadas porla dinamica que surge del propio
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pais y no del exterior, es decir, tal como se muestra en la siguiente ecuacion, la
produccién Y es igual al capital que aparece en la suma de A diferentes bienes de
capital X;, L eslareserva detrabajo y H, es el estimacion de capital humano dedicado

a la produccién de Y. La produccion puede ser representado por una funcion de Cobb-
Douglas Y = HILF Z{Ll(xil'“'ﬁ) = AH2LFX1~*"F_ Ademas, se tiene una ecuacion de

cambio técnico dada por A = ¢pH,A. De esta manera, se puede obtener una tasa de
crecimiento constante para el producto como se muestra en la ecuacion que sigue:
Z=é+aﬂ+ﬁ£+ (1_a_ﬁ)§
Yy A H L X
En este modelo, se asume que la tasa de crecimiento de la fuerza laboral y el
la reserva de capital humano dedicado a la produccion equivalen a cero. Ademas, el
monto de bienes de capital producidos no varia, entonces, las existencias de capital
agregado crecen a la tasa del cambio tecnolégico (Romer 1990: 592). De esta manera,
se obtiene:

?:¢HA

Entonces, el desarrollo de la economia depende del aumento de la
productividad regido por el nivel de progreso tecnologico; y la tecnologia depende a
su vez del capital humano asignado al sector investigacion (H,) (Romer 1991).
Entonces, los modelos que analizan el crecimiento del producto per capita como
variable enddgena sugieren el papel del sector financiero como fomento del
crecimiento endégeno mediante el impacto positivo de la acumulacion de capital,
inversion y ahorro.

Adicionalmente, los individuos presentan impedimentos para acceder al
sistema crediticio. De acuerdo con la teoria de la inversién (Beck 2007, Stiglitz 1990),
la exclusién financiera afecta de forma desproporcionada a las personas en condicion
de pobreza. Banerjee y Newman (1993) senalan que los pobres carecen de garantias
para obtener préstamos bancarios en comparacién con los individuos que no estan
situacion de pobreza, por lo que las entidades financieras califican como clientes de
alto riesgo de morosidad y que no cumplan con el contrato crediticio. Ademas, los
individuos pobres tienen ingresos relativamente bajos en comparacion a los costos

fijos de obtener préstamos bancarios.
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Por su parte, Galor y Zeira (1993) argumentan que la restriccion al mercado
crediticio impide que los pobres se endeuden para invertir en educacion o convertir en
capital para una empresa, lo que dificulta el acceso a empleos mejor remunerados y
recibir mayores ingresos. Por lo tanto, se puede decir que la inclusion financiera tiene
un impacto positivo sobre la disminucion de la pobreza a través de la mejora de la
educacion (Beck 2007).

Esta situacion es posible debido a que en un contexto de regulaciones que
restringen la competencia, protegen a los bancos monopdlicos. Sin embargo, si se
plantean reformas financieras que mejoren los mercados crediticios, decrecera la
desigualdad de ingresos, y con ello la pobreza (Banerjee y Newman, 1993). “Al permitir
gue los hogares cuenten con instrumentos financieros y acrecienten sus capacidades
financieras, se logra un mayor bienestar econdmico y se impulsa el desarrollo de los
mercados financieros, lo cual contribuye a reducir la pobreza y la desigualdad”
(Alfageme y Ramirez, 2016).

Ademas, el microfinanciamiento no es una solucion que hara que la pobreza
desaparezca de forma magica, pero los individuos pobres si lo valoran de forma
considerable, esto se da sobre todo por la posibilidad de acceso al crédito y por su
sostenibilidad en el tiempo, por lo cual es importante que este microfinanciamiento
sea revalorado dentro del sistema de inclusion financiera. Las instituciones de
financiamiento y sociedades de crédito estan tratando de explotar el mercado de
crédito personal, pero también de la mano de los sistemas financieros de cada pais,
ya que se ha entendido que es una de las condiciones para mejorar la calidad de vida
de las personas y de gran importancia para los pobres (CGAP, 2004).

Por otra parte, en correlacion con el canal directo, se puede explicar,
especificamente, la relacién entre acceso y uso de los servicios financieros, y la
pobreza. De acuerdo con Matin, Huime y Rutherford (1999, p.5), el entorno econdémico
de los pobres tiene dos caracteristicas importantes con respecto al uso de servicios
financieros. Primero, los pobres operan en una economia donde la produccion,
consumo, intercambio, ahorro, endeudamiento e ingresos suceden en cantidades muy
pequenas. Ello implica que los costos administrativos para las transacciones resulten
elevados y poco atractivos para los pobres. En segundo lugar, la variacidén de ingresos
y gastos de los individuos en condicién de pobreza no coinciden, por lo que genera
niveles altos de inseguridad y riesgo. En consecuencia, limita las interacciones de los

pobres con instituciones financieras formales y enfatizan la diversificacion de redes
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informales de relaciones financieras. Estas relaciones informales no son faciles de
identificar, en algunos paises son hasta ilegales, pero bastante comunes, se pueden
identificar principales tipos de financiamiento informal (ver Figura 8).

Subyacen una imagen a la opinion de los pobres con respecto a su capacidad
de ahorro, entendido como el excedente de ingresos después de su consumo, se
sefala que “los pobres no pueden ahorrar porque gastan todos sus ingresos y todavia
no tienen suficiente dinero para comer, vestir, etc.; entonces ¢ cdémo pueden ahorrar?”.
Y justamente, por la incertidumbre de sobrevivencia es que los pobres ahorran.
Ademas, los pobres se enfrentan a la ineficacia para obtener ingresos regulares y son
vulnerables a las recesiones econémicas. En ese sentido, los hogares pobres
requieren laborar en actividades generadoras de mayores ingresos que permitan
aumentar su liquidez para participar en actividades mas riesgosas y rentables, asi

como para suavizar su consumo directo (Zeller et al, 1996).

Figura 8:
Principales tipos de finanzas informales

FINANZAS INFORMALES
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Fuente: Adaptado de Matin, Hulme y Rutherford (1999)

La inclusion financiera puede suavizar el consumo y disminuir la pobreza al

facilitar el uso de servicios financieros como los créditos y ahorros (Klapper et al,
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2016). En ausencia de acceso a los servicios financieros, enfrentar shocks
inesperados y aislar patrones de consumo Yy variables del ingreso resulta muy costoso
y exacerbaria aun mas a la pobreza. Entonces, el uso de servicios de ahorro permite
disfrutar de una serie de ahorros realizados. Segun Guizar, Gonzalez-Vega, Miranda
(2015), el acceso a facilidades de depdsito ofrece al individuo un instrumento liquido
de ahorro que le permite aproximar el monto de consumo que sacrificaria en el
presente periodo a cambio de mas consumo en el siguiente periodo (futuro), es decir,
existe un efecto “liquidez’ del depdsito.

Los autores introducen un modelo sobre un agricultor que accede a los
servicios financieros ya sea mediante un depdsito o pedir prestado (crédito),
representado mediante la variable continua X, en caso de que lo haga. La tasa de
interés de X depende del grado de profundizacion financiera. Se acota que, si
hablamos de una economia con un solo crédito, una mayor profundizacion financiera
implica reduccion en la tasa de interés, mientras que si hablamos de una economia
solo de depdsitos, implica una subida de la tasa de interés, se denota a la tasa de
interés del mismo como r, y a la de los depdsitos como r,;, donde r,>r,; asi, el
rendimiento bruto (g(x)) es:

gx)= (A+n7r)x<0

(1+7r;),x=0

Ademas, debidoa que el depdsito genera un ingreso por intereses, se esperaria
encontrar ademas un efecto “ingreso”, entonces, los dos efectos que se unen, deberan
generar un incremento en el bienestar (utilidad) del hogar. De esta manera, un sistema
financiero inclusivo mejora la eficaciay el bienestar porque proporciona alternativas
para la seguridad y practicas seguras de ahorro facilitando toda una gama de servicios
financieros eficientes (Sarma, 2012).

De acuerdo con Piketty (1997), la inclusién en el mercado de crédito para cierta
parte de la poblacion se hace inaccesible y puede conducir a trampas de pobreza
debido a las inadecuadas garantias y a los altos costos de transaccién y altas tasas
de interés. Entonces, recabe la importancia del crédito como herramienta rentable
para disminuir la pobreza, asi Yunus (2006) demostré mediante la creacion del Banco
Grameen que cuando mejoran las condiciones socioecondémicas de los individuos
mediante el préstamo de dinero y con decisiones financieras coherentes, mejorara la
independencia econdmica y calidad de vida de las personas. Ademas, el acceso al

crédito por parte de los hogares también mejora la moderacion del consumo (Barslund
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y Tarp, 2008; Aterido et al., 2013). Entonces, se evidencia la importancia del acceso
al crédito en personas en condicion de pobreza y su efecto de esta condicién
socioeconomica en el desarrollo del capital humano es especialmente mayor cuando
las personas pobres tienen un acceso limitado a los mercados crediticios (Banerjee y
Duflo, 2014).

Asimismo, Claessens y Feijen (2006) senalan que la importancia de los
servicios financieros proviene de que los individuos en pobreza pueden acumular
activos financieros y reducir el impacto de shocks negativos como desastres, sequias
o enfermedades, los cuales son muy comunes en paises como el nuestro. En ese
sentido, como se menciond en lineas anteriores, existen dos canales mediante los
cuales la pobreza se ve influenciada por el desarrollo del sector financiero. El canal
que trabaja directamente se da a través del crecimiento econémico, este ha sido
abordado de forma breve en el presente documento. Mientras que el canal directo,
hace referencia al acceso a los servicios financieros, tiene mayor discusion y
relevancia en la presente investigacion ya que contribuye de manera relevante en la

inclusién de la pobreza.
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Capitulo 2: Revision de la literatura empirica

En este apartado se presenta la revision de literatura empirica para la pobreza
e inclusion financiera, se aborda estudios disponibles a nivel de hogares o individuos
que relacionan ambas variables tanto en paises desarrollados como en economias
emergentes.

2.1. Mediciones de la pobreza

En la literatura, aun no existe un consenso sobre el indicador para medir la
pobreza, pese a ello, los indicadores monetarios y no monetarios han sido empleados
para determinar el alcance de la pobreza. En ese sentido, los indicadores contemplan
la relevancia de la medicion del bienestar y la seleccidén de la linea de pobreza — el
umbral por debajo del cual se toma en cuenta si un hogar o individuo se encuentra en
estado de pobreza-. La vision econdmica tradicional explica la pobreza a partir de la
medicion del ingreso y se enmarca en el indicador central del bienestar En
consecuencia, las politicas publicas se enfocan en la consolidacion del ingreso como
cuestion determinante para reducir la pobreza y desigualdad (Ravallion, 2003).

Por su parte, se han establecido otras mediciones que complementan a la
aproximacién de la pobreza mediante el ingreso, lo que cataloga a la pobreza en un
fendbmeno multidimensional. Los grandes ejercicios de consulta entre los individuos
en situaciéon de pobreza, como Las voces de los pobres del Banco Mundial (Narayan
y Petesch, 2002), muestran que existen una serie de dimensiones de la vida que las
personas pobres consideran relevantes para describir su situacion (Deneulin, Clausen
y Valencia, 2018).

2.2. Determinantes de la pobreza

Las investigaciones que componen la literatura que estudia a la pobreza
consideran, ademas de factores sociales, econémicos y demograficos, a la inclusion
financiera como posible determinante. Estos han sido desarrollados en China,
Vietnam, Indonesia y Peru. Por el lado de Indonesia, Dawood et. al. (2019) abordan a
la inclusion financiera como la eliminacion de las barreras para acceder a los servicios
financieros, en ese sentido, emplea la titularidad de cuenta en una institucion
financiera formal y utilizan un modelo Logit para presentar evidencia empirica de los

determinantes de la pobreza de los hogares emergentes en Indonesia y revela que
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los factores que intervienen son mayor nivel educativo, sector en el que trabajo el jefe

del hogar, area de residencia, género, servicios basicos.

Ademas, Tran et. al. (2022) hacen un estudio en Vietnam, en el que se concibe
a la inclusion financiera como el uso de los hogares de productos y servicios
financieros, y para medirla utilizan variables como el uso de cuenta bancaria, ahorro
bancario, uso de tarjeta de crédito, e inversiones en acciones o0 bonos. Asi, examina
factores que afectan la reduccion de la pobreza multidimensional, y a través de un
modelo Probitidentifica que el area residencial, género del jefe del hogar, estado civil,
grado académico, bienes raices y la inclusion financiera son variables significativas al

momento de abordar la pobreza.

Por su parte, Jiang & Liu (2022) construyen un indice de inclusién financiera
donde abordan cinco dimensiones: tener una cuenta bancaria, acceso a crédito
formal, cobertura de seguro comercial, uso de servicios financieros digitales y
posesion de una tarjeta de crédito. Garza-Rodriguez (2015) estudia los determinantes
de la pobreza en estados frontera entre Estados Unidos y México. Se usé una
encuesta mexicana, la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares del
ano 2008 y un modelo de regresion logistica para decidir qué determinantes son los
mas importantes. Entre sus principales resultados se encontré que vivir en lugares
especificos, el volumen del hogar, el tipo de trabajo del jefe del hogar, influyen
directamente en la probabilidad de ser pobre. Mientras que, el nivel de educaciény la
edad del jefe del hogar, influyen inversamente en la misma probabilidad; es decir, a

mayor educacién y mas edad, menor posibilidad de ser pobre.

En esa misma linea, Grados (2022) realiza un estudio para el departamento de
Ayacucho en el que se pretende demostrar que la disminucion de pobreza esta
fuertemente vinculada con el incremento de la inclusidn financiera a través del pasar
de los afos, reconociendo que ha ido de forma paralela con el aumento del PBI, el
cual es un factor importante que amenora la pobreza. En ese sentido, construye un
indice de inclusion financiera derivado de la ecuacidon de Sarma (2008) desarrollada
en razones de conexiones (intermediacion) entre depdsito y crédito sobre el PBI,
numero de cajeros automaticos por cada 100 mil personas y tenencia de cuentas en
instituciones financieras formales. El autor desarrolla un modelo mucho mas agregado

y uno mas especifico. Entre los principales resultados del modelo general, este autor
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obtiene que el desarrollo del ingreso per capita por cada departamento, la culminacion
de la educacion secundaria y la afiliaciéon al seguro de salud son variables
significativas en la determinacion de la pobreza. En el segundo modelo se obtiene que
distritos donde se implementaron las Uniones de Crédito y Ahorro, de Ayacucho

(UNICAS), hubo una disminucién de varios puntos porcentuales de la pobreza.

En la Tabla 2 se compendia los factores que afectan si un individuo se
encuentra o no en situacion de pobreza, en los que la inclusion financiera se identifica

como un impulsor del alivio de la pobreza.

Tabla 2:
Indicadores incluidos como determinantes de la pobreza
D:thrd Tra:l et. Jiang & RS(;Eﬁ-ez Reyna, Chu | Grados
(2019) (2022) Liu (2022) (2015) et. al. (2,018) (202?)
. ) China .. Peru Peru
Indonesia | Vietham México
Educacion X X X X X X
Salud X X X X
Edad X X X X
Vivienda
Alimentacion
Seniicios
. X
basicos
Empleo X X X
Género X X X X X
Terrenos y
activos X X
agropecuarios
Ingresos X X X
Inclusllon X X X X
financiera
Zolna dg X X X X
residencia
Estado civil
Préstamos
; X
privados
Educacion
) X
financiera
Ocupacion X
Tenencia X
smartphones

Fuente: Elaboracién propia

Es asi entonces que los determinantes que se incluyen en la literatura, se
enmarcan en dimensiones frecuentes como educacion, salud, edad, género, zona de
residencia, empleo. Ademas, se incorporan mediciones como la inclusion financiera,

tenencia de smartphones, educacion financiera, estado civil, terrenos y activos
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agropecuarios. Si bien todas las investigaciones que comparten el propdsito de
examinar el impacto de la inclusion financiera en la pobreza de los hogares e

individuos emplean distintos métodos para medir la inclusion financiera.

2.3. Medicion de la inclusidn financiera

Si bien existe consenso sobre como se define la inclusidén financiera, ain no
existe un método estandar mediante el cual se pueda medir. Los estudios muestran
una medida resumida de la inclusion financiera a través los indices
multidimensionales. Asi, Sarma (2012) propuso un indice multidimensional de
inclusion financiera al combinar las dimensiones de acceso, disponibilidad y uso, que
es comparable entre paises alo largo del tiempo y en diferentes niveles de agregacion
econdmica como provincia, estado, etc. Los valores calculados del indice de inclusién
financiera (IFl) para varios paises durante el periodo 2004-2010 indican que, para el
caso de Peru, para el 2004, el IFI fue de 0.190 y para 2010 fue de 0.362. Lo cual
significa que el pais tuvo mejoras significativas en el valor del indice, pero las cifras lo
ubican como un pais con nivel de inclusion financiera clasificado como medio.
Asimismo, el documento identifica factores significativamente asociados con la
inclusion financiera, encontrado que, entre los factores socioeconémicos, los ingresos,
la alfabetizacion y la urbanizacion se asocian positivamente con el nivel de inclusion
financiera. Ademas, la infraestructura fisica para la conectividad también esta
asociada significativamente con la inclusién financiera.

Park & Mercado (2015) construyen su propio indicador siguiendo a Sarma
(2008) donde consideran las dimensiones de disponibilidad y uso con cinco
indicadores como cajeros automaticos, agencias de bancos, pagadores de bancos
comerciales, y la relacién entre crédito interno y PBI. Para ello. Los autores consideran
que la construccion de un indicador propio permite incluir la mayor cantidad de paises,
y que el uso de un indicador previamente calculado limitaria el tamafio de la muestra.
Ademas, consideran que existe la necesidad de desarrollar una medida coherente
para una gran muestra de economias. Por su parte, Amidzi¢, Massara y Mialou (2014)
construyen un indice compuesto de inclusion financiera empleando la base de datos
de la Encuesta de Acceso Financiero del FMI para el periodo de 2009 a 2012. Para
ello siguen el método de agregacion de analisis factorial aplicado a las dimensiones
de alcance y uso de los servicios financieros con pesos de 0.52 y 048

respectivamente, donde la combinacién de las dos dimensiones resulta en un indice
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compuesto que muestra una clasificacion de paises desde el mas inclusivo
financieramente. Asi, los paises mejor clasificados muestran ingresos altos a lo largo
del periodo. Para el caso peruano, al 2012 se muestra un indice de 0.151 que muestra
poca inclusion.

Camara y Tuesta (2014) trabajaron en la construccion un indice de inclusion
financiera compuesto mediante la estimacion de tres subindices que abarcan las
dimensiones de uso, acceso y la dimension de barreras (obstaculos que causan la
exclusion involuntaria); los pesos de las dimensiones se estimaron endégenamente
empleando el Analisis de Componentes Principales (PCA). Asimismo, Dabla-Norris et
al (2015) construyen tres indicadores de la inclusion financiera referidos a los hogares,
empresas e instituciones financieras. Los indices para los hogares y empresas se
fundamentan en indicadores referidos al uso de servicios financieros a los cuales se
les asigna pesos iguales. Las autoras justifican el indice ya que ayuda a comprender
la posicion relativa de Latinoamérica en distintas aristas de la inclusion financiera en
comparacién a otras regiones, ya que mejorar el acceso y el uso del financiamiento
por parte de las empresas se considera una prioridad politica.

24. Determinantes de la inclusion financiera

Cuando se trata de analizar la inclusion financiera, es necesario conocer las
diversas aristas que pueden considerarse en los determinantes de la inclusidén
financiera. Existen estudios que se concentran en los componentes que perjudican el
nivel de inclusién financiera de un pais, pero los resultados obtenidos no muestran un
consenso. Rojas-Suarez y Amado (2014) analizaron los factores significativos que
explican la brecha de inclusién financiera de América Latina y encontraron que los
principales obstaculos eran factores socioecondmicos (representados como
desigualdad de ingresos) y deficiencias institucionales (medidas como estado de
derecho). Mientras que las debilidades macroeconémicas (representadas como
volatilidad de la inflacion) y las ineficiencias del sector financiero (medidas como
costos generales y concentracion bancaria) fueron factores relativamente menos
importantes en el bajo nivel de inclusidon financiera de América Latina, para explicar

eso utilizan la siguiente ecuacion:

n
Fin_Inclusion; = a, + PLatin_America; + AOutsidecomp; + Z a, Y+ &
k=1
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En esta ecuacion, i representa a un pais, Fin_Inclusion es la proporcion de
personas adultas que posee una cuenta en el sistema financiero formal,
Latin_America, es una dummy que indica si el ais pertenece a Latinoamérica;
Outsidecomp es una dummy que indica que es un pais fuera de los comparadores
de América Latina.

Park y Mercado (2015) probaron los elementos que influyen en la inclusion
financiera para 37 economias asiaticas emergentes donde descubrieron que el
ingreso per capita y la estructura demografica aumentaron la inclusion financiera,
mientras que una mayor tasa de dependencia por edad redujo significativamente Ila
inclusién financiera. Hasta este punto, se evidencia que las caracteristicas
socioecondmicas de los hogares influyen en la inclusion financiera (Roa, 2013; Valles
y Aguilar, 2016). Ademas, Sotomayor, Talledo y Wong (2018) estudian los
determinantes de la inclusion financiera en el Peru, buscan comprender los factores
que facilitan o no el acceso y uso de los servicios financieros. En este documento se
analizan los factores de oferta y demanda por separado. Dentro de los factores de la
demanda, se pueden incluir la edad, la religion, el nivel econdmico, el nivel de
educacion, situacién laboral, el manejo financiero, la cultura financiera y el area de
residencia. Las autoras usan un modelo probit para variables dependientes

binomiales, asi usan una funcién de verosimilitud como la siguiente:

L= H[F(x{ﬁ)yi][l — F(x{B)*™]

La inclusion financiera puede aumentar conforme el nivel educativo de los
individuos avanza. Asi se muestra que los hogares con educacion de bajo nivel
acuden con poca frecuencia al sistema financiero, y prefieren recurrir a servicios
financieros informales (Calle, 2016). Garcia, Grifoni, Lépez y Mejia (2013), sefalan
gue el nivel educativo ayuda a explicar la diferencia en el acercamiento a los servicios
financieros, para ello se sustentan en datos de la Global Findex Database y de la
medicion de alfabetizacién financiera realizada en Peru. Los autores encuentran que,
para América Latina, las personas que han alcanzado la educacién superior tienen
muchas mas probabilidades de tener una cuenta en el banco en comparacién con
aquellos que solo han alcanzado la educacién primaria (ibidem, 2013). Segun un
estudio en Colombia sobre la probabilidad de ahorrar en bancos, se encontré que ser

hombre y tener educacion superior influyen positivamente (lregui et. al, 2018).
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Asimismo, se hace una diferenciacion del crédito del sector formal o informal, se usan
modelos logit. Asi, existen tres distintas ecuaciones:
Crédito; = ay+ a; X ; + a,X,; + a3X;; +¢
Crédito_formal; = &)+ 6,X;; +6,X,; +63X3; +6,X,; +
Crédito_informal; = By + B1Xy; + X, + BaXs; + B, X, +v;

En estas ecuaciones, las variables dependientes son variables binarias que
toman el valor de 1 si el hogar i tiene un crédito en la esfera formal o informal y 0, en
caso contrario. También, X, representa a las caracteristicas del hogar; X,, representa
las caracteristicas del jefe del hogar; X, contiene choues desestabilizadores para el
hogar; y X,, corresponde al destino del crédito (deudas, invertir un negocio, compra
de ropa o comida, compra de bienes inmoviliarios, compra de autos, entre otros).

Otro determinante de la inclusion financiera por el lado de la demanda es la
educacién financiera, la cual esta estrechamente ligada con la capacidad de adquirir
un servicio financiero. El tener productos financieros es mas probable para aquellas
personas con mayor educacién en conocimientos financieros (Calle, 2016). Por el
contrario, el desconocimiento de los productos financieros y de sus ventajas, impide
que los individuos aprovechen los beneficios que estos ofrecen (Conde Bonfil, 2001).
De acuerdo con Cole, Sampson y Zia (2011), en los mercados emergentes, se
encuentra una baja demanda de servicios financieros. Uno de los predictores soélidos
de la demanda limitada de servicios financieros es el nivel de educacion financiera; es
decir, si las personas no estan acostumbradas con los productos, no los
demandaran. Cabe sefalar que la escolaridad de una persona no significa un nivel de
educacion financiera directamente proporcional (Lusardi y Mitchell, 2011).

Finalmente, debemos considerar que la eleccion de variables de inclusion
financiera no es una tarea facil ya que estudios previos como Amdizic et al. (2014),
Park y Mercado (2017), Omar e Inaha (2020) entre otros, consideran que se deben
presentar multiples variables relacionadas con esta porque representan diferentes

aspectos de la inclusion financiera como la disponibilidad, acceso y uso.
2.5. Relacion entre inclusion financiera y pobreza

La inclusion financiera contribuye a la contraccion de la pobreza mediante el
acceso a servicios financieros como depdésitos, créditos y ahorros, los mismos que

facilitan la distribucion del consumo conforme transcurre el tiempo, la obtencidon de
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activos, e implementacion de mejoras en el nivel de ingresos (De Olloqui, Andrade y
Herrera, 2015; Klapper et al., 2016). Por lo tanto, si se puede mejorar el nivel de vida
de los individuos pobres (Beck et al, 2007). Los estudios empiricos sobre el vinculo
entre inclusion financiera y pobreza evidencian resultados mixtos; por ejemplo, el caso
de la investigacién realizada por Park y Mercado (2018), los autores evaluaron el
impacto de la inclusion financiera en la pobreza y la desigualdad de ingresos para 151
paises. Los resultados obtenidos muestran que una mayor inclusion financiera covaria
significativamente con un mayor crecimiento econémico y menores tasas de pobreza,
pero solo para las economias de ingresos altos e ingresos medios alto; los resultados
no fueron significativos para paises de medios y bajos ingresos. Sin embargo, no se
encontro un efecto significativo de la inclusion financiera sobre la desigualdad de
ingresos en ningun grupo de ingresos.

Omar & Inaha (2020) investigaron el impacto de la inclusion financiera en la
reduccion de la pobreza y la desigualdad de ingresos en 116 paises en vias de
desarrollo durante los afios 2004-2016. Luego de construir un indice de inclusién
financiera, los autores encontraron que las estimaciones de efectos fijos muestran que
la inclusién financiera reduce de manera importante las tasas de pobreza. Ademas,
se evidencia que cuando se incluye el ingreso per capita en la regresion, la relacion
entre las variables principales se torna insignificante. En la misma linea, Jabir et al.
(2017) analizan el impacto de la inclusién financiera sobre la pobreza y la desigualdad
de ingresos en 122 economias, incluidas 32 de ingreso alto, 38 de ingreso medio-alto,
38 de ingreso medio-bajo y 14 paises de bajos ingresos. Los hallazgos indican que la
inclusion financiera esta significativamente vinculada con una menor pobreza para la
muestra completa.

Estudios anteriores también han analizado el impacto de la inclusién financiera
en la pobreza y la distribucion de ingresos. Burgess y Pande (2005) encontraron que
la propagacion de las sucursales de bancos rurales en la India, liderada por el estado,
ha ayudado a reducir la pobreza. Especificamente, los autores encontraron evidencia
sélida de que la apertura de sucursales de bancos en lugares rurales no bancarizados
en India estaba asociada con la reduccién de las tasas de pobreza rural en esas areas.
Del mismo modo, Brune et al. (2011) encontraron que un mayor acceso mediante una
cuenta de ahorro de compromiso en las zonas rurales de Malawi mejora el bienestar
de los hogares pobres, ya que proporciona acceso a sus ahorros para el uso de

insumos agricolas.
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Una persona pobre puede tener acceso a servicios financieros que facilitan la
planificacion y la inversidon en educacion, por ejemplo, lo que en Ultima instancia puede
resultar en trabajos mejor remunerados (Polloni, 2020). Sanjaya (2014) obtuvo como
resultado que la inclusién financiera cuando se introducen programas de microcrédito
puede mejorar el nivel socioecondmico de los pobres. Adicionalmente, existe un
trabajo realizado por Narvaez et. al (2020) para el caso colombiano en el que se
analiza la incidencia pobreza en la inclusion financiera, lo que encuentran estos
autores es que un hogar se encuentra con mayor probabilidad de estar incluido
financieramente si hay mayor nivel educativo del jefe de hogar y si este vive en la zona
urbana.

Segun Honohan (2004) la mayor parte de los estudios que analizan el vinculo
entre el acceso a los servicios financieros y el alivio de la pobreza como Polloni (2020),
Park y Mercado (2015), sefalan que el avance del sistema financiero moderniza la
calidad de vida de los pobres y reduce el riesgo de caer bajo la linea de pobreza. Este
efecto se da por el papel de las instituciones financieras como intermediarios en
facilitar los pagosy ofrecer servicios de ahorro. Esta evidencia se puede encontrar en
paises especificos como el caso de Kenia, donde la penetracion de sucursales de
instituciones bancarias en lugares donde los servicios de ahorro y crédito son
deficientes, genera un impacto positivo entre los grupos mas vulnerables Allen et. al.
(2014). De manera similar, en la literatura se encuentra que los servicios financieros
que se brindan de forma digital, estos ayudan a que las personas puedan salir de la
situacion de pobreza a través de la acumulacién de ahorros. Suri y Jack (2016)
demostraron que el acceso a los servicios de dinero en billeteras digitales facilité que
las jefas de hogar aumentaran sus ahorros en mas del 5%. En los resultados
encontraron que 185,000 mujeres abandonaron empleos relacionados a la agricultura
y optaron por la apertura negocios minoristas, lo cual contribuyé en la disminucion de

la pobreza extrema en un 22%.
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Capitulo 3: Hechos estilizados

La seccion aborda los principales hechos estilizados del comportamiento de los
niveles de pobreza para el Peru y sus indicadores durante el periodo de 2015 a 2019.
Ademas, se presentara la evolucion de la inclusion financiera en el Peru a partir de
sus dimensiones, como es el acceso y uso de los servicios financieros.

Existe una actualizacidén de caracter metodolégico de la medicion de la pobreza
monetaria teniendo como base el afo 2010. En el afio 2012, el Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (INEI) brindd exposiciones a los usuarios acerca de las
razones de la actualizacion metodoldégica en la medicion de la pobreza monetaria.
Entre los cambios se encuentran algunos en la estructura poblacional urbano vy rural.
Las anteriores estimaciones de los indicadores de pobreza (basadas en el afio 1997)
se basaban en las estructuras poblacionales urbano/rural provenientes de los
resultados del Censo de Poblacién y Vivienda del afio 1993, donde el la mayoria de
la poblacion pertenecia al area urbana vy, el resto, al area rural. Sin embargo, los
resultados del mismo Censo para el 2007 revelaron que la distribucién de la poblacion
por area de residencia habia variado, correspondiendo el en mayor proporcion al area
urbana y, minoritariamente, al area rural.

Ademas, otra razon de la actualizacion metodoldégica es el cambio en los
estandares de consumo; es decir, se incorporaron nuevos alimentos dentro de la
canasta en la ultima década, mientras que otros se han dejado de consumir. La
Canasta Basica de Alimentos (CBA) anterior, tenia ciertos productos que ya no
formaban parte de los habitos de consumo ni tenian la misma importancia que afos
anteriores. También, los cambios en los requerimientos caloricos, ya que
anteriormente el requerimiento promedio correspondia al total de la poblacién anterior
al ano 2000, se basaba en lineamientos de la Organizacién Mundial de la Salud
(OMS).

3.1.  Evolucion del ingreso

Las distintas metodologias, toman en cuenta ya sea el ingreso o el gasto como
variables proxy para determinar si un individuo es pobre. Por lo tanto, es relevante
estudiar su evolucidn para saber si no existe algun fendmeno que haya causado algun
sobre salto en estas variables, especificamente para el periodo de interés de la
investigacion.

Para el caso del ingreso real, se observa la misma tendencia que el gasto, ha

venido creciendo sostenidamente; sin embargo, el afio 2017, el ingreso real promedio
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per capita mensual se ubicé en 1000 soles; sin embargo, hacia el afio 2018, presentd
una recuperacion, con un incremento que ascendio a los 1035 soles.

Figura 9:
Desarrollo de ingreso promedio real per capita mensual, periodo 2015-2019 (en
soles)

1,035
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Fuente: Adaptado de INEI- 2020 (Grafico N°1.10, p. 23). Elaboracién propia.

3.2. Desarrollo de las lineas de pobreza

Segun el INEI (2020, p. 31), la linea de pobreza es el valor monetario con el
cual se contrasta el gasto per capita mensual de un hogar para determinar esta en
condicion de pobreza o no. Este valor esta conformado por dos componentes
importantes: alimentario, que es llamado también linea de pobreza extrema y el no
alimentario denominado linea de pobreza total.

El primer componente lo constituye el valor de una canasta de productos
alimenticios. Los productos que componen esta canasta se han establecido sobre la
base de los patrones de consumo real de los hogares del ano base (2010).Se
determiné el valor de la linea de pobreza extrema para los siete dominios que
considera el INEI: costa, sierra y selva, tanto urbana como rural, y Lima Metropolitana.

El componente no alimentario esta constituido por el valor de la canasta de
bienes y servicios que requiere una persona para satisfacer sus necesidades referidas
al vestido, calzado, alquiler de vivienda, uso de combustible, muebles, enseres,
cuidados de la salud, transporte, comunicaciones, esparcimiento, educacion, cultura
y otros.

Para el caso de la linea de pobreza total, se observa una tendencia parecida a
la linea de pobreza extrema, con la diferencia que en el afio 2018 se observa una

reduccion, con 334 soles. En el afio 2019 se observa un incremento que se ubicaba
en 352 soles, lo cual implica un mayor costo de la canasta basica per capita.
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Figura 10:
Desarrollo de la linea de pobreza extrema para el periodo 2015-2019. Canasta
basica de alimentos per capita mensual (en soles)
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Fuente: Adaptado de INEI- 2020(Grafico N°2.1, p. 32). Elaboracién propia.

Ademas, para el caso de la linea de pobreza total, se observa una tendencia
parecida a la linea de pobreza extrema, con la diferencia que en el afio 2018 se
observa una reduccion, con 334 soles. Y en el afio 2019 se observa un incremento
que se ubicaba en 352 soles, lo cual implica un mayor costo de la canasta basica para

los hogares.

Figura 11:
Evolucion de la linea de pobreza total 2012-2019. Canasta basica per capita

mensual
352
338 334
328
315 I I

2015 2016 2017 2018 2019
Fuente: Adaptado de INEI- 2020 (Grafico N°2.5., p. 35). Elaboracion propia.

3.3. Medicion de la pobreza monetaria

La medicidén de la pobreza monetaria usa como indicador de bienestar al gasto
de los hogares, el cual esta compuesto por compras, autoconsumo, pagos en especie,
transferencias de otros hogares, etc. De acuerdo al enfoque monetario, se considera
como pobres a las personas que residen en hogares cuyo gasto per capita es
insuficiente para adquirir una canasta basica de alimentos y no alimentos (vivienda,

vestido, educacion, salud, transporte, etc.), pero que ademas estan por debajo de la



35

linea de pobreza. Por su parte, son pobres extremos aquellos hogares cuyos gastos
estan por debajo del costo de la canasta basica de alimentos.

En el proceso de la medicidn de la pobreza monetaria se estimaron tres indices
desarrollados por Foster, Greer y Thorbecke (FGT). El primer indice (FGTO) se refiere
a la incidencia de la pobreza y representa la proporcion de pobres o de pobres
extremos como porcentaje del total de la poblacion. Sin embargo, debido a las
deficiencias del primer indice, se complementa con las mediciones de indice de
brecha de la pobreza (FGT1), que mide la insuficiencia del consumo de los pobres
con relacion a la linea de pobreza, tomando en cuenta la proporcién de la poblacién
pobre en la poblacién total y por la severidad de la pobreza (FGT2), que mide la
desigualdad entre los individuos pobres.

La incidencia de pobreza fue alta en los afios 2015y 2017, con 21.8% y 21.7%
respectivamente, después del afio 2017 ha mostrado una reduccion en los afios 2018
y 2019 con un porcentaje de 20.2 en este ultimo afo. Esto implica que la cantidad de

personas pobres respecto del total de personas, disminuyo.

Figura 12:
Incidencia de la pobreza monetaria total para el periodo 2015-2019, como porcentaje
respecto al total de poblacion
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Fuente: Adaptado de INEI-2020 (Grafico N° 3.1, p. 40). Elaboracion propia.

La incidencia de pobreza monetaria de acuerdo al area de residencia muestra
la ya conocida brecha donde la pobreza monetaria es mucho mayor para la zona rural
que para los individuos de la zona urbana. Asimismo, se observa una reduccion
sostenida a lo largo de los afios, a excepcion del afio 2017; sin embargo, se mantiene

la brecha, que asciende a 26.2 para el afio 2019.
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Figura 13:
Incidencia de la pobreza monetaria total segun area de residencia 2015-2019
(Porcentaje respecto al total de la poblacion)
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Fuente: Adaptado de INEI- 2020(Grafico N°3.2, p. 41). Elaboracién propia

3.4. Inclusién financiera y sus dimensiones

De acuerdo con una muestra de 55 paises emergentes, el Microscopio Global
sefald que el Peru tiene el mejor ambito para la inclusion financiera (The Economist
Intelligence Unit, 2020). Dentro de los criterios que se evaluaron, se destaca el
aumento y diversificacion en los productos y puntos de venta para el afio 2020 (100
puntos), lo que obedece a un aumento de 10 puntos desde el 2018. Ello permite
garantizar el acceso financiero.

Segun informacion de la SBS, entre los afios 2015 a 2019, la intermediacion
financiera ha evolucionado de manera positiva siguiendo a los indicadores de
depdsitos como porcentaje del PBI, los cuales crecieron en 28% al cierre del afio 2019.
Por su parte, el saldo de los créditos ofrecidos por los bancos medidos a través del
PBIl paso6 de 40% en el 2015 a 42.09% para el 2019 (ver Figura 14). De esta manera,
hasta el 2014 el porcentaje de crédito por PBI estaba por debajo de los niveles de
deposito, pero a partir del 2015, se encuentran por encima. Si bien hubo un incremento
durante el periodo de analisis, este es muy ligero, lo que hace que el Pert aun se

encuentre por debajo del indice de inclusion financiera.
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Figura 14
Profundizacion financiera: créditos y depdsitos del sistema financiero (como % del
PBI)
—e—CREDITOS 42
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Fuente: Adaptado de SBS (2012-2019). Elaboracién propia.

Si observamos la tasa de crecimiento anual de los créditos, vemos que en el
afio 2012 se dio el crecimiento mas grande respecto al afio anterior con un crecimiento
de 25%, desde entonces el crecimiento cayé de manera prominente hasta 2016; para
el afno 2017 se observa una recuperacion del crecimiento, probablemente explicado
por el fendbmeno del Nifio y las necesidades de las personas mas afectadas de adquirir
nuevas viviendas, departamentos o territorios para construir. Desde el afio 2017 hasta
el afio 2019 se observa que los valores se mantienen bastante similares.

Lainclusion financiera en el Peru ha tenido adelantos importantes; sin embargo,
aun subyace un acceso bajo y desigual al sistema financiero formal (Cipoletta & Matos,
2018). El pais se encuentra por debajo del promedio de Latinoamérica y el Caribe
donde el 45.8% de las personas mayores de 15 afos tienen acceso al sistema
financiero (CEPAL, 2018). Asi, se registra que en el caso peruano solo 4 de cada 10
adultos tenian un producto financiero (ENAHO, 2019). Por su parte, si se considera el
uso de los productos financieros, son mas limitados aun, debido a su alto costos
transaccionales, la falta de fondos, etc.! En consecuencia, aumenta la probabilidad

que las personas busquen financiamiento con recursos internos o informales.

En ese contexto, las entidades financieras han realizado esfuerzos en promover
la inclusién financiera para fomentar un mayor acceso por parte de la poblacion. La
expansion de canales bancarios como los cajeros corresponsales, pagos moviles,
pagos por internet han buscado acelerar la inclusion financiera a través de la

disponibilidad de la red de atencién del sistema financiero como se muestra en la

1 Defensoria del Pueblo 2020
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Figura 15. Ademas, la disponibilidad de puntos de atencion incrementd producto de la
implementacion de cajeros corresponsales que paso de 27,906 a 184,812 durante el

periodo 2012-2019, equivalente a un crecimiento de 562%.

Figura 15:
Disponibilidad de la Red de Atencion del Sistema Financiero
Cajeros Corresponsales 184812
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Fuente: SBS — Reporte de Indicadores de Inclusiéon Financiera (2012-2019)

Ademas, de acuerdo con la ENAHO 2019, el acceso a algun servicio financiero
por parte de la poblacién ascendi6 a 44.9%, aproximadamente 6 puntos porcentuales
en comparacion con el afio 2015, mostrando asi una tendencia positiva (véase en la
Figura 16).

Figura 16:
Acceso a algun servicio financiero
44.9%
43.2%
42.0%
41.1%
[ l I
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Adaptado de ENAHO (2015-2019). Elaboracion propia.

Si bien la mayor disponibilidad de puntos de atencion del sistema financiero
facilita el acceso a los productos y servicios financieros formales, ello no es suficiente
para garantizar que mas personas estén incluidas financieramente. De acuerdo con

Sotomayor, Talledo & Wong (2018), es necesario que la poblacion adquiera y use los
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productos y servicios financieros con cierta frecuencia. De esta manera, en el reporte
de indicadores de inclusion financiera de la SBS, a diciembre del 2019, se registra que
el 40% de la poblacién adulta tenia una cuenta bancaria, sea esta de ahorro, ala vista,
corriente o0 a plazo fijo (véase Figura 17). Asi, en linea con Trivelli & Mendoza (2020),

la tenencia de al menos una cuenta por parte de la poblacion trajo una mayor inclusion

financiera.
Figura 17:
Poblacion con cuentas de depdsito en el sistema financiero
41% 0
40%
37% ISS% I i I
2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Adaptado de INElI -ENAHO (2015-2019). Elaboracién propia.

3.5. Pobreza e inclusién financiera

Como se muestra en la Figura 18, el uso de algun servicio financiero por parte
de la poblacién ocupada mayor de 18 anos en condicidn de pobreza representa un
20.9% para el ano 2015, y para el afio 2019, esta cifra crecio hacia el 24.7%. Por su
parte, el grupo de poblacién no pobre muestra un mayor acceso al sistema financiero,
que para el 2019 representd el 48.3%, con un incremento en 5.7 puntos porcentuales
desde el ano 2015. De esta manera, se evidencia que el uso de los servicios
financieros es mayor casi por el doble entre los no pobres con respecto a la poblacion

en condicion de pobreza.
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Figura 18:
Uso de servicios financieros a partir de la situacion de pobreza (%)
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Fuente: INEI-ENAHO (2015-2019).

Asimismo, en la Figura 19 se presenta los servicios financieros que utiliza la

poblacion ocupada de acuerdo con su situaciéon de pobreza para el afio 2015. El 32%

de los no pobres cuentan con tarjeta de débito, el 30.3% tiene cuenta de ahorro.

Mientras que el 11% de la poblacién no pobre tiene tarjeta de crédito. Por su parte, la

poblacién en condicion de pobreza hace un mayor uso de cuentas de ahorro con una

representacion del 16.7%, el 15.8% hace uso de tarjetas de débito y solamente el

1.3% cuenta con una tarjeta de crédito. De esta manera, se muestra que los productos

financieros mas usados por las personas en un contexto de pobreza son la tarjeta de

débito y la cuenta de ahorro, aunque en menor medida que los no pobres en casi 15%

respectivamente.

Figura 19:

Poblacion ocupada que tiene acceso y uso de servicios financieros segun condicion

de pobreza, 2015

Tiene cuenta de ahorro
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Fuente: INEl — ENAHO (2015, p. 59, Gréfico N°2.21).

I Tiene cuenta corriente
16.7  mTiene tarjeta de crédito
B Tiene tarjeta de débito

A partir del afio 2018, la ENAHO incorporé la medicién de la poblacion que

accede a servicios financieros formales y la poblacion que accede y usa servicios del
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sistema financiero no formal. De esta manera, los resultados muestran que para el
afio 2018, el 41.36% de la poblacién ocupada accedié al sistema financiero formal,
mientras que el 24.76% accedid al sistema financiero no formal, sea a partir de ahorros
en juntas, ahorro con familiares o conocidos, prestando dinero o recibiendo
préstamos. Para el siguiente ano, la poblacion que accede al sistema financiero formal
ascendid en 1.74%; sin embargo, mas personas tuvieron acceso a servicios

financieros informales (véase Tabla 3).

Tabla 3:
Inclusion financiera de la poblacién ocupada mayor de 18 afios segun quintiles de
ingreso, 2018-2019

Accede al sistema financiero formal
Total 41.36 43.1
| quintil 22.3 22.6
Il quintil 27 28.8
Il quintil 36.2 39.5
IV quintil 50.2 51.8
V quintil 71.1 72.8

Accede al sistema financiero No formal

Total 24.76 26.8
| quintil 18.2 19.6
Il quintil 21.2 23.8
Il quintil 25.6 28.5
IV quintil 29 30.4
V quintil 29.8 31.7

Fuente: Adaptado de INElI — ENAHO (2018-2019, Grafico N° 2.16). Elaboracion propia.

Por otro lado, la decisién los individuos de pertenecer al sistema financiero esta
influenciada por caracteristicas relacionadas a las condiciones de vida como los
ingresos, y la ocupacion, nivel de educacioén, edad, estrato geografico (Alfageme y
Ramirez, 2016). Las mismas que son consideradas como factores determinantes de
pobreza (Yancari, 2009, Trivelli, 2015). En consecuencia, resulta relevante para los
fines de esta investigacion, describirla evolucion de la inclusion financiera de acuerdo
con factores determinantes de pobreza.

Entre los determinantes de pobreza, se encuentra que el nivel educativo
alcanzado influye inversamente con la pobreza. Es decir, un mayor nivel educativo
permite reducir la probabilidad de encontrarse en situacion de pobreza. Ademas, es

una variable que diferencia el acceso al sistema financiero (INEI, 2019). Asi, para el



42

afo 2015, se muestra que el 73% de la poblacidon ocupada con estudios universitarios
hacen uso de servicios financieros, esta cifra asciende en 6% para el afio 2019. Sin
embargo, solamente el 20% de la poblacidn con nivel primario cuenta con algun

servicio financiero. (véase en la Figura 20).

Figura 20:
Inclusion financiera de la poblacién ocupada segun nivel educativo alcanzado, 2015-
2019 (En porcentaje)
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Fuente: Adaptado de INEI-ENAHO (2015-2019). Elaboracién propia.

Asimismo, otro factor que determina si un individuo se encuentra en pobreza
es el area de residencia. De esta manera, en la figura 21 evidencia que para el afio
2015, el 43.5% de la poblacion que vive en zonas urbanas poseen servicios
financieros, mientras que solo el 22.6% de la poblacion que vive en zonas rurales
cuentan con algun servicio financiero para ese mismo afio. Para el 2019, los
residentes del area rural con acceso y uso al sistema financiero crecié hasta 26.9%;
sin embargo, esta cifra bastante menor con respecto a los residentes del area urbana

gue hacen uso de servicios financieros.
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Figura 21:
Inclusion financiera de la poblacién ocupada segun area de residencia, 2015-2019
(En porcentaje)
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Fuente: Adaptado de INEI-ENAHO (2015-2019). Elaboracién propia

Del mismo modo, el empleo se considera como un determinante principal de la
pobreza. En ese sentido, la figura 22 la muestra que el 38.7% de la PEA ocupada al
2015, esta incluida financieramente, es decir, que tiene y hace uso de algun producto
financiero como cuenta de ahorro, cuento de ahorro a plazo fijo, cuenta corriente,
tarjeta de crédito o tarjeta de débito. Y, al finalizar el ano 2019, el 44.9% de la PEA
ocupada mayor de 18 afios se encuentra en el sistema financiero. Con las cifras
presentadas, evidencia que la inclusion financiera mantiene una tendencia creciente
y positiva para el periodode analisis, pero que aun hay mucho por hacer ya que menos
de la mitad de la PEA Ocupada accede a un servicio financiero.

Figura 22:
PEA Ocupada por inclusion financiera, 2015-2019
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Fuente: INEI-Encuesta Nacional de Hogares sobre Condiciones de Vida y Pobreza (2015-2019).

Elaboracion propia.
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Capitulo 4: Hipotesis

La revision de literatura tedrica y empirica sobre inclusion financiera ofrece
resultados prometedores para su relacion con la pobreza. De acuerdo con el objetivo
general planteado y los hechos estilizados, se desarrolla la hipétesis. En la presente
investigacion se utilizan dos medidas de inclusion financiera, lo cual permite
establecer diferentes hipotesis a contrastar:

H1: El acceso a un producto financiero de ahorro por parte de los individuos,
tiene un efecto inverso en la probabilidad de ser pobre. Asimismo, en efecto conjunto
con este producto, no es el unico factor que afecta a la pobreza; aspectos como tener
mayor edad, mayor nivel educativo, encontrarse en la PEA ocupada, vivir en la zona
urbana y tener mejores condiciones de la vivienda influyen de manera inversa en la
probabilidad de ser pobre.

H2: El acceso a un producto financiero de crédito por parte de los individuos,
tiene un efecto inverso en la posibilidad de caer en situacion de pobreza. Asimismo,
en efecto conjunto con este producto, no es el unico factor que afecta a la pobreza;
aspectos como tener mayor edad, mayor nivel educativo, encontrarse en la PEA
ocupada, vivir en la zona urbana y tener mejores condiciones de la vivienda influyen
de manera inversa en la probabilidad de ser pobre.

En sintesis, nuestra hipotesis evalla la relevancia de la inclusién financiera a
través de la tenencia de productos financieros, junto con otras variables no financieras

relevantes para explicar la pobreza en el Peru.
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Capitulo 5: Metodologia

En esta seccion se presenta el modelo utilizado para investigar la relacion entre
la pobreza e inclusion financiera, y se discute los problemas de especificacion. Luego

se presentara el proceso de recopilacion de datos y la estrategia de estimacion.

5.1. Especificacién del modelo

El presente estudio emplea un conjunto de datos a nivel individual recopilado
de la ENAHO para los afios 2015 a 2019 con un tamafo de 18,143 hogares. Se
emplea la pobreza como variable dependiente a través de la incidencia de pobreza
obtenida de la sumaria de la ENAHO. La disposicion de datos de la misma encuesta
muestra informacién sobre la tenencia y uso de servicios financieros como cuenta de
ahorro, cuenta corriente, tarjeta de débito y tarjeta de crédito. En ese sentido, se
realizara un panel de los datos para los cinco afios y asi obtener el efecto con ese
cambio. De acuerdo con lo discutido en la revision empirica, los problemas
endogeneidad y doble causalidad para datos panel pueden ser superados a través del

planteamiento de una variable instrumental.

5.1.1. Modelo Logit Panel

Un modelo econométrico con datos panel incluye un grupo o una muestra de
interés para un periodo determinado de tiempo; es decir, combina la dimensién
temporal y estructural. Se aplican datos panel porque lo que se desea conseguir es
capturar la heterogeneidad no observable; esto es, efectos individuales especificos y
efectos temporales. Los efectos individuales, afectan a cadaindividuo estudiado y son
invariables en el tiempo; estos estan relacionados con la capacidad, productividad,
acceso tecnoldgico, entre otros. Mientras que los efectos temporales afectan por igual
a todas las unidades de estudio, pero varian en el tiempo.

Usar un modelo de datos panel implica ventajas como aplicar pruebas de
hipotesis para evaluar la heterogeneidad no observable. Asimismo, permite estudiar
con mayor precision los procesos de ajuste, especialmente en casos de duracion o
permanencia como la pobreza en este estudio

Adicionalmente, en esta investigacion se realiza una comparacién de un
modelo Logit panel con efectos fijos y aleatorios. Por un lado, el modelo de efectos
fijos implica que se considera que existe un término constante pero diferente para

cada individuo de analisis. Por otro lado, el modelo de efectos aleatorios considera
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que los efectos individuales tienen una distribucién aleatoria cerca de un valor
especifico; en este modelo se considera que las variables explicativas y las
caracteristicas por cada individuo, son diferentes.

En el presente trabajo, la variable endégena es categorica, asi que para evitar
las dificultades que puede generar un modelo lineal, se plantea un modelo de
regresion no lineal. Asi, dentro de este grupo se encuentra el modelo Logit, que es el
mas pertinente para las caracteristicas de la muestra usada y de la variable
dependiente

El modelo Logit se puede especificar mediante la siguiente ecuacién:

Y=F(B,+B,X,+ + BpXy) +E

Donde F es la funcion de distribucién, o funcion de densidad acumulada, de

una variable aleatoria logistica, la cual se encuentra entre valores de cero y uno para

todos los numeros reales, como sigue:

z

exp(z) 1 e
1+exp(z) 14+e%2 1+e?

Si se expresa el modelo en términos de probabilidad, finalmente hallamos:

o exp(By+ Xy o+ BrXy) +E
1+exp(By+ B,X, + -+ B Xy) + €

Que también se puede expresar como sigue:

1
1+exp[—(By + B, X, + -+ B Xy) + €]

E[Y] =Pr(Y = 1)

E[Y]=Pr(Y =1) =

Se debe indicar que, en este modelo, el parametro no se puede interpretar
directamente; sin embargo, el signo si indica la direccion que toma la probabilidad de
la variable dependiente.

Se tiene una base de datos panel que implica trabajar con datos que
corresponden a un mismo individuo denotado por i, en cada afo, denotado por t, que
toma los valores desde el afio 2015 hasta 2019. La estimacién de este modelo se
realiza mediante maxima verosimilitud.

Por tanto, el modelo para responder a la pregunta de investigacién es el

siguiente:

1 1
Pi =E(y= Z)z—l +e—(ﬁ1+ﬁ2x)
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Donde:

Zyy = (By+ Byx)

A medida que Zi se encuentra dentro de un rango -« a +«, Pi ya se encuentra
entre 0 a 1, sin embargo, aun no esta linealmente relacionado con Xi ni con los Bi. En
la investigacién se considera pobre a todo individuo cuyo ingreso se encuentre por
debajo de la linea de pobreza. Entonces, se modela que Y = 1 (pobre) mientras que
Y = 0 (No pobre), y la probabilidad de ser pobre se podria definir como sigue:

1

P (Y);= T Fro

Donde x;, representa el vector columna de las caracteristicas del individuo que
influyen en cada una de las probabilidades de ser o no ser pobre.

Donde:

Xy = Xfi + xnfy

xf;.: acceso al servicio financiero ahorro/crédito

xnf;,: vector de variables no financieras

B;: vector de parametros asociados al vector x;,, que muestra el efecto particular

de cada caracteristica o variable exdgena i sobre la probabilidad de ser pobre.

5.1.2. Variable instrumental

La endogeneidad es un problema que se presenta al estimar el impacto final de
una variable sobre la pobreza; es decir, la doble causalidad puede darse en el sentido
de si mayor pobreza genera menor inclusion financiera o de si mayor inclusion
financiera genera menor pobreza. Para evitar ese problema de endogeneidad, lo ideal
seria utilizar una prueba experimental con disefio aleatorio. Sin embargo, en la
practica no es tan facil de aplicar, por consiguiente, se usan métodos cuasi
experimentales como el de variables instrumentales.

Las variables instrumentales son importantes para resolver el problema de
endogeneidad debido a que inducen a una variacibn exodgena en la variable
independiente, y; por lo tanto, permiten estimar esa variacion o efecto en la variable
dependiente. En ese sentido, considere el modelo de regresion lineal:

yvi=a+px;+e (i=1, ., )

Si existe endogeneidad en el modelo implica que la variable independiente esta
relacionada con el termino de error. Entonces, las variables independientes son

endogenas Y ello puede conducir a estimaciones inconsistentes, independientemente
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del tamafio muestral. En ese sentido, las variables instrumentales (IV) pueden
convertirse en una herramienta para encontrar una parte “buena” en la variable, parte
que no esta relacionada con el término de error. De acuerdo con Wooldrige (2002,
p.208), la variable instrumental debe cumplir con dos condiciones basicas si
suponemos que es una variable observable z. En primer lugar, debe ser una variable
que no esta correlacionada con el error, lo que se denomina exogeneidad del
instrumento: Cov(z;,€;) # 0. Ensegundo lugar, la variable z debe estar correlacionada
con la variable dependiente, lo cual se denomina relevancia del instrumento.

En cuanto se encuentre la variable instrumental adecuada, se puede
regresionar sobre la variable dependiente para descomponer la parte exdgena de la
siguiente forma x; = X; + 1;, asi se tiene:

yi =a+px + (¢ + pu,)

Esta es la regresion de segunda etapa y de esta forma el valor ajustado de la
independiente no esta correlacionada con el término de error.

La variable explicativa en este trabajo es la inclusion financiera, asi como
variables determinantes de la pobreza; sin embargo, algunos factores que no se
pueden controlar aun pueden ocasionar problemas de endogeneidad.

Por tanto, se construye la variable instrumental distancia de los puntos
financieros cerca de los hogares a nivel distrital. EI acceso a agentes bancarios,
oficinas y cajeros puede incrementar la inclusion financiera de los hogares. La
implementacion de puntos financieros es relativamente exégena a las familias, por lo
que la variable instrumental satisface los requisitos de relevancia y exogeneidad.

Cabe resaltar que es importante probar la significancia de la variable
instrumental; es decir, la distancia; para cada uno de los tres modelos. Para el primer
modelo que se refiere a distancia y ahorro, el coeficiente es de -1.711818; mientras
que en el modelo que se hace la regresién con crédito, el coeficiente es de -4.032552;
y para el modelo de inclusion financiera, el coeficiente asciende a -1.846267. En los
tres modelos el coeficiente es negativo y significativo, lo cual es una muestra de
robustez del instrumento (Ver Anexo N°2).

Asi, la variable instrumental implica que es mas probable que los hogares
mejoren exogenamente cuando en sus distritos, las instituciones financieras
implementan centros que brindan servicios para acceder y usar algun tipo de producto
financiero. Ello es consistente con los hallazgos de estudios que analizan la relacion

entre inclusion financiera y la distancia a los bancos mas cercanos (Brown et al, 2016).
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Entonces, con base a la revisién de literatura sobre el papel de la inclusion
financiera en estudios de pobreza como Tran et al. (2016), Churchill y Marisetty (2020),
y con la finalidad de superar problemas de endogeneidad en el modelo, se propone el
modelo de Logit con la variable instrumental en dos etapas:

POV, =ay,+ a,IF,;; + a,CONTROL + p;,

El primer modelo muestra la relacion de la inclusion financiera y otras variables
determinantes de la pobreza. El segundo modelo muestra el efecto de la distancia y
otras variables de control sobre la probabilidad de estar incluido financieramente:

P(F, = 11X,) = B, + B,DIST + B,CONTROL + ¢,

5.2. Fuentes de datos y variables

En la Tabla 4 se presenta a la variable enddgena y las variables exdgenas a
nivel individual a emplear en el modelo econométrico.

Cabe destacar que la investigacion presenta las siguientes limitantes, la
informacion disponible de la ENAHO acerca de informacién financiera corresponde a
partir del ano 2015 en adelante, por lo que se considera un periodo de cinco afos.
Ademas, se considera el ENAHO panel, el cual hace seguimiento a un mismo
individuo por cinco afios, del 2015 al 20192. La investigacion se circunscribe al modelo
segun las teorias y modelos existentes en la literatura.

Finalmente, la estadistica descriptiva de todas las variables empleadas en la

presente investigacion se encuentran en el Anexo 1.

2 Para este trabajo, la funcion sera estimada mediante el software estadistico Stata16.
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Tabla 4:
Descripcion de datos y fuentes
. L L : e Signo
Variable Abreviacion Descripcion Cuantificacion Fuente
Esperado
Var. Que indica
Si el individuo
e S e
Pobreza pobre g S0 P _ Dependiente  (2015-
capita por pobreza =1, No lo 2019)
debajo de la esta =0
linea de
pobreza.
Sin nivel/inicial =1
Var. Categorica anang =_2
Secundaria = 3
que muestra el
nivel Sup. No
Nivel educativo educ .. universitario =4 - ENAHO
académico . o
Sup. Universitario =
alcanzado por 5
el individuo Maestria/Doctorado
=6
Var.
Dicotomica que Muier = 1
Genero mujer muestra el ) _ + ENAHO
. Hombre =0
género del
individuo.
Var. que
Edad edad muestra I~a Numero de afos - ENAHO
edad en afios
del individuo
Var.
Dicotémica que
muestra si el
individuo tiene
al menos un
MCm§mn acceso producto de &t@nei1 ) ENAHO
financiera ahorro ahorro No tiene = 0
(cuentas de
ahorro, ahorro
a plazo fijo,
cuenta
corriente).
Var.
Dicotomica que
muestra si el
Inclusion acceso individuo tiene Si tiene = 1 ) ENAHO
financiera crédito un producto de No tiene = 0
crédito, por
ejemplo, tarjeta
de crédito
Var. que indica .
Area de si el individuo Vive en zona rural
\ ; area , =1 i? ENAHO
residencia vive en zona
Zona urbana =0
rural
Lengua castellano Var. que indica Castellano=1 ) ENAHO

la lengua

Otras lenguas=0
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Variable Abreviacion Descripcion Cuantificacion SIEe Fuente
Esperado
materna del
individuo
Var. que indica
. el tipo de
Material dela — Techo de . terial del - ENAHO
vivienda vivienda
techo de la
vivienda
Var. que indica
. . el tipo de
Material de fa — Piso de material del - ENAHO
vivienda vivienda
techo de la
vivienda
Var. que indica
. el tipo de
Material de la Pared de material del - ENAHO
vivienda vivienda
techo de la
vivienda
Poblacién Var. que indica
- Pea si el individuo Pea ocupada =1
econémicamente - ENAHO
ocupada pertenece a la Otro caso=0

activa

PEA ocupada

Fuente: Elaboracién propia.
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Capitulo 6: Analisis de los resultados

En la presente seccion se muestra y analiza los resultados de la estimacion
econométrica a través del modelo Logit Panel de datos con efectos aleatorios (EA) y
con efectos fijos (EF). En ese sentido, se presentan los resultados empiricos para las
variables escogidas a fin de comprender la relacion con la pobreza del individuo.

La diferencia entre ambos radica en que los efectos aleatorios se estiman con
parcial pooled (combinacién), es decir, si se tiene pocos datos en una variable
explicativa, la estimacion del efecto de la variable sobre la dependiente se basara
parcialmente en los datos mas abundantes de otras variables explicativas.

Para decidir entre ambos modelos, se recurre a la prueba de Hausman para
comparar un estimador menos eficiente pero consistente con un estimador mas
eficiente pero plausiblemente inconsistente. Asi, en el modelo de inclusion financiera
a través de ahorros y en el modelo de inclusién financiera mediante el uso de créditos
se prefieren los efectos fijos que los efectos aleatorios.

En ese sentido, enla Tabla 5, se presenta las estimaciones con el método Panel
de efectos fijos para el acceso y tenencia de al menos un producto financiero de
ahorro, como cuenta de ahorros, ahorros a plazo fijo, tarjeta de débito, asi como el
acceso y uso de servicios financieros de crédito de consumo mediante tarjetas de

crédito. Ademas, se muestran las estimaciones con efectos aleatorios.

Tabla 5:
Resultados de Logit Panel de Datos con EF y EA
Efectos Fijos Efectos Aleatorios
Variables Ahorros Crédito Ahorros Crédito
(1) (2) 3) 4)
Variable Dependiente: Pobreza
Cuenta de ahorros -0.245** -0.439***
(0.100) (0.078)
Acceso a crédito -0.335 -1.145%**
(0.350) (0.295)
Edad 0.014 0.014 -0.034***  -0.035***
(0.035) (0.035) (0.003) (0.003)
Mujer -0.212**  -0.250***

(0.089) (0.089)
Nivel Educativa (base=Sin Niwel /
Inicial)
Primaria 0.147 0.154 -0.503***  -0.485***
(0.208) (0.208) (0.130) (0.129)

Secundaria -0.306 -0.286 -1.458**  -1.436***
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(0.282) (0.281) (0.155) (0.155)
Superior no universitaria -0.907** -0.904** -2.366***  -2.392***
(0.356) (0.356) (0.203) (0.203)
Superior universitaria -0.464 -0.467 -3.226***  -3.264***
(0.460) (0.460) (0.240) (0.240)
Maestria/Doctorado -0.412 -0.481 -3.649**  -3.673***
(1.194) (1.189) (0.738) (0.749)
Lengua (base=Lengua Indigena)
Castellano 0.052 0.054 -0.377**  -0.371***
(0.162) (0.161) (0.114) (0.114)
Otras lenguas -0.921 -0.895 -0.809 -0.793
(0.731) (0.736) (0.556) (0.557)
Material de techo 0.104 0.116 0.289** 0.306**
(0.193) (0.193) (0.139) (0.139)
Material de piso -0.143 -0.138 0.696*** 0.695***
(0.105) (0.105) (0.084) (0.084)
Material de pared 0.180 0.176 0.742*** 0.730***
(0.155) (0.155) (0.102) (0.102)
PEA ocupada -0.322***  -0.334*** -0.291***  -0.304***
(0.092) (0.092) (0.077) (0.077)
Urbano -0.356***  -0.348***
(0.112) (0.112)
Constant 1.748** 1.649***
(0.351) (0.350)
Insig2u 1.134** 1.132%*
(0.062) (0.062)
Efectos Fijos Regionales Si Si Si Si
Efectos Temporales Si Si Si Si
Observaciones 6478 6478 18143 18143
Pseudo R2 0.015 0.014
AIC 4947.030 4952.153 13121.378 13134.842
BIC 5062.225 5067.348 13472.649 13486.114

Nota 1: Los errores estandar se presentan entre paréntesis.
Nota 2: las variables mujer y area en efectos fijos se omiten debido a la varianza within-

group
* p<0.10 ** p<0.05 *** p<0.01

Fuente: Elaboracion propia

Como se muestra en la columna (1), se evidencia que el acceso al ahorro
influye en que el individuo no caiga en condicién de pobreza, ceteris paribus. Ademas,
encontrarse en un nivel educativo superior y encontrarse ocupado se relaciona
inversamente con la pobreza. Dichas variables son altamente significativas (99%) para
explicar la pobreza de los individuos para este periodo. Por otro lado, en la columna
(2) se obtiene que el acceso al crédito influye inversamente sobre la posibilidad de

encontrarse en pobreza. Ademas, las variables determinantes que influyen
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negativamente sobre la condicion de pobreza de un individuo son la edad, nivel
educativo a partir de secundaria, y si el individuo forma parte de la PEA Ocupada.

En el caso de la variable edad, también tiene una relacion negativa y
significativa, lo cual implica que, a mayor edad, la pobreza se reduce para el individuo.
La variable mujer es importante, pues tiene relacién negativa y significativa, lo cual
quiere decir que, si el individuo en estudio es mujer, la pobreza se reduce. Esto es
explicado por la literatura debido a que son las mujeres las que ahorran mas tanto en
forma individual y a nivel familiar.

Asimismo, para la educacién en todos los niveles, la relacion es negativa y
significativa. Esto puede interpretarse como que, a mayor nivel educativo alcanzado,
se reduce la pobreza. Lo anterior explicado es bastante coherente con la literatura
existente. Para el caso de material de techo, piso y pared, la relacion es positiva y
significativa. Significa que, a peor material utilizado para los tres casos, aumenta la
probabilidad de que el individuo sea pobre.

Finalmente, para las variables de PEA ocupada y area urbana, la relacién
también es negativa y significativa. Para el primer caso, implica que el hecho de que
el individuo esté trabajando reduce la pobreza de manera significativa. Para el
segundo caso, que el individuo viva en la zona urbana a diferencia de la zona rural,
también reduce la pobreza.

Estos resultados son coherentes con la revision de literatura acerca de los
determinantes de la pobreza a nivel individual sefialado en la Tabla de consolidacion
de variables influyentes de la pobreza. Cabe destacar que el AIC que el modelo que
incluye las variables categoricas se ajusta mejor a los datos, muestra.

Para realizar una mejor interpretacién, en la Tabla 6 se presenta los efectos

marginales tanto para efectos fijos y efectos aleatorios.
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Tabla 6:
Resultados de efectos marginales

Efectos Fijos Marginales

Efectos Aleatorios

Variables Marginales
Ahorros Crédito Ahorros Crédito
Variable Dependiente: Pobreza
Cuenta de ahorros -0.061** -0.038***
(0.026) (0.007)
Acceso a crédito -0.083 -0.098***
(0.087) (0.025)
Edad -0.004* -0.003* -0.003*** -0.003***
(0.008) (0.008) (0.000) (0.000)
Mujer -0.018** -0.021***
(0.008) (0.008)
Nivel Educativa (base=Sin Niwvel /
Inicial)
Primaria 0.037 0.038 -0.043*** -0.042***
(0.051) (0.051) (0.011) (0.011)
Secundaria -0.076 -0.071 -0.125*** -0.123***
(0.072) (0.072) (0.013) (0.013)
Superior no universitaria -0.226** -0.225** -0.203*** -0.205***
(0.094) (0.095) (0.017) (0.017)
Superior universitaria -0.115 -0.116 -0.277** -0.279***
(0.117) (0.117) (0.020) (0.020)
Maestria/Doctorado -0.103 -0.120 -0.313*** -0.315***
(0.298) (0.297) (0.062) (0.063)
Lengua (base=Lengua Indigena)
Castellano 0.013 0.013 -0.032*** -0.032***
(0.040) (0.040) (0.010) (0.010)
Otras lenguas -0.229 -0.223 -0.069 -0.068
(0.184) (0.185) (0.048) (0.048)
Material de techo 0.026 0.029 0.025** 0.026**
(0.048) (0.048) (0.012) (0.012)
Material de piso -0.036 -0.034 0.060*** 0.060***
(0.027) (0.027) (0.007) (0.007)
Material de pared 0.045 0.044 0.064*** 0.063***
(0.039) (0.039) (0.009) (0.009)
PEA ocupada -0.080*** -0.083*** -0.025*** -0.026***
(0.025) (0.025) (0.007) (0.007)
Urbano -0.031*** -0.030***
(0.010) (0.010)
Efectos Fijos Regionales Si Si Si Si
Efectos Temporales Si Si Si Si
Observations 6,478 6,478 18,143 18,143

Note 1: Standard errors in parentheses

Note 2: las variables mujer y area en efectos fijos se omiten debido a la varianza within-

group

* p<0.10 ** p<0.05 *** p<0.01

Fuente: Elaboracién propia
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Se obtiene que, si un individuo cuenta con productos de ahorro, reduce en un
6.1% de la probabilidad de no encontrarse en situacion de pobreza. Ademas, a medida
que aumente la edad, el efecto marginal de encontrarse en situacion de pobreza se
reduce, manteniendo lo demas constante.

Con respecto a la variable educacion; solo para el nivel educativo primario la
relacion entre esta y pobreza es positiva. Sin embargo, para los siguientes niveles de
educacién-como educacion secundaria, superior no universitaria, universitaria y
maestria o doctorado-, la relacién es negativa y para el caso de que un individuo
cuente con educacion superior no universitaria la probabilidad de encontrarse en
situacion de pobreza se reduce en un 22%. Estos resultados se alinean a lo que indica
la literatura correspondiente.

Respecto a la lengua materna del individuo; en el caso del castellano, tiene una
relacién positiva con la pobreza y el caso de otras lenguas, los resultados son
inversos. Sin embargo, los resultados muestran que la variable no es significativa. Por
otro lado, de acuerdo al material de la vivienda, el material del techo y pared, muestran
una relacién positiva, lo que significa que, a menor material de estos, la pobreza se
incrementa. Por otro lado, en el material del piso, se muestra una relacién inversa; es
decir, a mejor material del piso, se reduce la pobreza.

Finalmente, si el individuo pertenece a la PEA ocupada, la relacién es negativa
y significativa. Esto quiere decir que, si el individuo esta incluido laboralmente, la
probabilidad de encontrase por debajo de la linea de pobreza se reduce en un 8%.

De la Figura 23 se puede deducir que aquellos efectos marginales cuyos
intervalos de confianza traslapen la linea punteada, que es el valor de cero, son
efectos no significativos. De esta manera, obtenemos que el acceso a productos de
ahorro, tener educacion superior no universitaria y encontrarse en la PEA ocupada,

son variables significativas al 95% como determinantes de la pobreza de un individuo.
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Figura 23:
Efectos condicionales marginales

Fuente: Elaboracién propia

Para abordar los problemas de endogeneidad, se incorpora al modelo la
variable instrumental medida como la distancia desde la vivienda del individuo hasta
un centro financiero formal. Para la construccion de la variable instrumental, lo que se
hace es usar la base de datos en la que ya se han ordenado los datos de los individuos
y se hace una homogeneidad con base de datos georreferenciados que contiene los
distritos en tipo panel. Esta nueva base de datos se homologa con otra base de datos
que contiene datos exactos de las ubicaciones de las instituciones financieras
formales en el Perd. Entonces la variable instrumental representa la distancia
geografica entre dos puntos; en este caso, la latitud y longitud tanto de las instituciones
como de la vivienda del individuo extraidas de la ENAHO. Esta variable instrumental
de la distancia es incorporada a la base de datos general en la que luego se realizan

las estimaciones.
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Los resultados del modelo con variable instrumental se resumen en la

siguiente tabla:
Tabla 7:

Resultados del modelo con Variable Instrumental (IV)

Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
lera 2da 1era 2da lera Etapa 2da
Etapa Etapa Etapa Etapa Etapa
Variable Dependiente (Ahorros) | (Pobreza) | (Créditos) | (Pobreza) F(ilrr:g:i:si(l;;) (Pobreza)
Cuenta de ahorros -2.254***
(0.050)
Acceso a crédito -4.927***
(0.103)
Inclusion financiera -2.242***
(0.053)
Distancia -0.002* -0.0003** -0.002*
(0.001) (0.000) (0.001)
Edad 0.003*** 0.004* 0.000*** 0.001 0.003*** 0.004*
(0.000) (0.002) (0.000) (0.001) (0.000) (0.002)
Mujer 0.039*** 0.066** -0.001 -0.017 0.038*** 0.062**
(0.012) (0.031) (0.005) (0.024) (0.012) (0.031)
Nivel Educativa
(base=Sin Nivel /
Inicial)
Primaria -0.043* -0.157** -0.005 -0.055** -0.044* -0.161**
(0.023) (0.064) (0.003) (0.023) (0.023) (0.064)
Secundaria 0.018 -0.099 0.016™** 0.006 0.023 -0.097
(0.025) (0.104) (0.005) (0.045) (0.025) (0.104)
Superior no 0.237** | 0.303* | 0.054** | 0.147" | 0.246*** 0.306*
universitaria
(0.029) (0.166) (0.009) (0.075) (0.029) (0.167)
Superior universitaria 0.367*** 0.505** 0.119*** 0.419*** 0.376*** 0.499**
(0.029) (0.225) (0.012) (0.106) (0.029) (0.225)
Maestria/Doctorado 0.638*** 1.093*** 0.362*** 1.594*** 0.638*** 1.063***
(0.031) (0.260) (0.042) (0.231) (0.031) (0.262)
Lengua (base=Lengua
Indigena)
Castellano 0.006 -0.030 0.010* 0.025 0.009 -0.027
(0.016) (0.046) (0.005) (0.028) (0.016) (0.046)
Otras lenguas 0.078 0.092 0.025 0.081 0.094 0.120
(0.080) (0.178) (0.025) (0.127) (0.077) (0.171)
Material de techo -0.022 -0.019 -0.008 -0.022 -0.024 -0.020
(0.021) (0.052) (0.007) (0.037) (0.021) (0.052)
Material de piso -0.019 0.068 -0.006* 0.025 -0.022* 0.067
(0.013) (0.075) (0.003) (0.034) (0.013) (0.075)
Material de pared -0.035** -0.013 -0.030*** -0.112%** -0.043*** -0.026
(0.014) (0.051) (0.005) (0.028) (0.014) (0.052)
PEA ocupada 0.092*** 0.171*** 0.044*** 0.197*** 0.099*** 0.183***
(0.011) (0.036) (0.004) (0.021) (0.011) (0.036)
Urbano -0.024 -0.039 0.004 0.029 -0.023 -0.034
(0.018) (0.036) (0.004) (0.018) (0.018) (0.036)
Constant 0.169*** 0.517*** -0.040*** -0.126 0.168*** 0.522***
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(0.051) (0.145) (0.014) (0.079) (0.051) (0.145)
Efectos Fijos Si Si Si Si Si Si
Regionales
Efectos Temporales Si Si Si Si Si Si
Observaciones 18,143 18,143 18,143 18,143 18,143 18,143

Note 1: Robust standard errors in parentheses
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
Fuente: Elaboracion propia

Para el modelo en el que el ahorro representa la inclusion financiera; la variable
acceso al ahorro es negativa y significativa; es decir, si el individuo tiene mayor ahorro,
va a implicar una reduccion de la pobreza. Variables como la distancia, el nivel
educativo primario, el material del techo, el material de pared, vivir en la zona urbana,
son variables relacionadas inversamente con la pobreza; es decir, reducen la pobreza.
Por el contrario, la edad, ser mujer, mayor nivel educativo, a excepcion del nivel
primario y secundario, el material de piso y pertenecer a la PEA, se relacionan de
manera directa y positiva con la pobreza. El hecho de que el individuo pertenece a la
PEA que genera un aumento de la pobreza, es algo contradictorio respecto de la
revision de literatura.

Asimismo, la distancia, la edad, ser mujer contar con primaria, con educacion
superior no universitaria, educacidén superior universitaria, contar con maestria o
doctorado, el material de la pared de la casa, si el individuo pertenece a la PEA
ocupada, son variables significativas.

Adicionalmente, el modelo realizado tomando el crédito como medidor de la
inclusion financiera muestra algunas diferencias. La variable acceso al crédito es
negativa y significativa, lo que quiere decir que, si el individuo tiene mayor acceso al
crédito, va a implicar una reduccion de la pobreza. Las variables que tienen una
relacion positiva con la pobreza son edad, el nivel educativo a excepcién del nivel
primario, el material del techo, si pertenece ala PEA ocupada y la residencia urbana.
Por el contrario, ser mujer y el material de la pared, influyen de manera inversa en la
reduccidn de la pobreza. Las variables significativas para este modelo son distancia,
el nivel educativo sin tomar en cuenta el nivel secundario, PEA ocupada y el material
de la pared.

Cuando se mide la inclusion financiera con una cuenta de ahorros y/o acceso
al crédito, los resultados se muestran similares. En este caso la inclusion financiera
resulta una variable con relacién inversa vy significativa, lo cual quiere decir que, ante
una mayor inclusion financiera, se reduce la pobreza. La distancia también es inversa

y significativa, lo que implica que, como variable instrumental, mayor distancia refleja



60

menor inclusion financiera. Asi, la relacion con la pobreza es directa con las variables
de edad, mujer, el nivel educativo sin incluir a la secundaria, el material del pisoy si
esta incluido en la PEA ocupada. Por otro lado, la relacion con la pobreza es inversa
para las variables de lengua castellana, nivel educativo primario y secundario, el
material del techo y la pared y si pertenece a la zona de residencia urbana. En adicion,
las variables significativas son edad, mujer, nivel educativo a excepcion del nivel
secundario y la pertenencia a la PEA ocupada.

Cabe precisar que se ha hecho la estimacion del mismo modelo considerando
cambios en el nivel educativo; es decir, la base es no tener nivel educativo, ademas
de que no se incluyd la variable de que el individuo pertenece a la PEA ocupada ni las
variables de material de techo piso y pared, y; en cambio, se ha agregado la variable
acerca del combustible mas frecuente con el que se cocina en el hogar al que
pertenece el individuo. Los resultados que se muestran en el Anexo N° 1 sugieren
resultados parecidos, pero con coeficientes ligeramente menores, lo cual significa que

el modelo anteriormente estimado muestra mejores resultados.

En ese sentido, se muestra que, como se menciond en el parrafo anterior, en
el caso de las variables de medicion de inclusion financiera, los efectos marginales
tienen coeficientes de -2.253, -4.905 y -2.240 para las variables de ahorro, crédito, e
inclusién financiera (ahorro y crédito) respectivamente. Las estimaciones muestran
resultados similares al modelo anterior, indican que a mayor inclusion financiera
menor pobreza, pero los coeficientes son ligeramente mas bajos.

Para las otras variables de caracteristicas individuales, la variable mujer es
significativa para ahorro, crédito e inclusion financiera. La variable edad es significativa
para los tres modelos, esta sugiere que, a mayor edad, mayor inclusién financiera,
resultado bastante coherente con lo revisado en la literatura empirica. Asimismo, el
nivel educativo empieza a tener resultados significativos a partir de secundaria,
superior no universitaria y universitaria y cuando el individuo cuenta con maestria o
doctorado. Por el lado del combustible para cocinar, es una variable significativa para
los tres modelos y con signo negativo, lo que significa que cuando se cocina con lefa,
carbén u otros similares, aumenta la probabilidad de que el individuo sea pobre.
Finalmente, la variable instrumental es significativa para los tres modelos, pero los
coeficientes son menores que el primer modelo sin la inclusion de la variable de tipo

de combustible.
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Conclusiones

La presente investigacion ha contribuido a la literatura al presentar evidencia
empirica del efecto de la inclusién financiera en la pobreza monetaria a nivel de
hogares en un pais emergente, empleando a Peru como estudio de caso. Esta
problematica resulta relevante para paises como Perl, donde enfrenta una tasa
significativa de pobreza monetaria pese a que el acceso, tenencia y uso de servicios
de depdsito, ahorro y créditos tienen el potencial de disminuir la pobreza.

Con base de los datos primarios panel para el periodo 2015-2019 de la ENAHO
realizado por el Instituto Nacional de Estadistica, este documento empleé una
regresion logistica binaria donde encontr6 que las caracteristicas sociales y
econdmicas influyen en la probabilidad de que los hogares se encuentren en condicion
de pobreza monetaria. Ademas, se encontré6 que la inclusién financiera, medida a
partir del acceso y uso de servicios financieros de crédito y ahorro, reduce
significativamente la probabilidad de que los hogares se encuentren en condicion de
pobreza y la posibilidad de caer en ella.

Asi, nuestros resultados confirman que los sistemas financieros formales
promueven el acceso a servicios bancarios como el crédito y los ahorros. Ello implica
que incrementar el acceso a servicios financieros en las poblaciones pobres y
vulnerables, es crucial para abordar la pobreza. En el presente estudio también se
encontr6 que tener nivel educativo superior y encontrarse ocupado se relaciona
inversamente con la pobreza. Para el caso de efectos fijos con acceso al crédito, este
influye inversamente sobre la posibilidad de encontrarse en pobreza. Ademas, las
variables determinantes que influyen negativamente sobre la condicion de pobreza de
un individuo son la edad, nivel educativo a partir de secundaria, y si el individuo forma
parte de la PEA Ocupada. Asimismo, existe relacion positiva en relacion con la
pobreza para las variables de educacion primaria, castellano como lengua materna, y
peor material del techo y pared. Las variables mencionadas fueron significativas
estadistica y econdmicamente. Asi, el tener acceso a cuentas de ahorro, tarjetas de
crédito y tarjetas de débito reducen la probabilidad de ser pobres. Ademas, las
variables determinantes de la pobreza obtuvieron coeficientes significativos vy
concordantes con la literatura.

Incluir a una variable instrumental como la distancia -desde la vivienda hasta

un centro financiero formal-, mejora las estimaciones respecto de los resultados en
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los que no se los incluye, es una variable significativa para el modelo en el que la
inclusion financiera se representa por el ahorro, el crédito, y el ahorro o crédito. Con
el modelo que incorpora la variable instrumental y el ahorro, la variable acceso al
ahorro es negativa y significativa, lo que implica que, si el individuo tiene mayor ahorro,
va a implicar una reduccion de la pobreza. Con el modelo que incorpora la variable
instrumental y el ahorro, las variables representativas como la distancia, el nivel
educativo primario, el material del techo y de pared, vivir en la zona urbana, son
variables que tienen una relacion inversa con la pobreza; es decir, reducen la pobreza.
Contrariamente, la edad, ser mujer, mayor nivel educativo, a excepcion del nivel
primario y secundario, el material de piso y pertenecer a la PEA, se relacionan de
manera directa y positiva con la pobreza.

Los hallazgos tienen importantes implicaciones politicas. En primer lugar, es
necesario contar con un sistema de indicadores de inclusion financiera en todos los
niveles, a fin de obtener indicadores que permitan realizar un analisis de la
intervenciéon de los productos financieros sobre los hogares. Cabe destacar que
nuestra investigacion presento limitaciones en lo que respecta a la disponibilidad de
datos ya que es a partir del afio 2015 que la ENAHO incorpora el tépico de inclusién
financiera para consultar a los hogares sobre el uso de servicios financieros. En
segundo lugar, ademas de centrarse en la poblacién actualmente pobre, el gobierno
peruano debe aumentar su atencion en los hogares wvulnerables para evitar la

aparicidon de hogares pobres y su retorno a condicion de pobreza.



63

Referencias bibliograficas

Aguilar, A., y Valles, Y. (2015). EI Ahorro en Meéxico: evidencia en hogares. Estudios
Econdmicos CNBV.

Alfageme, A. y Ramirez, N. (2016) Acceso a servicios financieros de los hogares en el Peru.
Series de Documentos de Trabajo. BCRP. Disponible en:
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Documentos-de-Trabajo/2016/documento-de-
trabajo-15-2016.pdf

Allen, F., Demirgug-Kunt, A., Klapper, L., y Martinez, M. (2016). The foundations of financial
inclusion: Understanding ownership and use of formal accounts. Journal of Financial
Intermediation, 27. Recuperado de https://doi.org/10.1016/j.jf.2015.12.003

Alianza para la Inclusién Financiera (AFI) (2011). “Global Standard Setting Bodies and
Financial Inclusion. Insights and lessons from five countries: Brazil, Kenya, Mexico, the
Philippines, and South Africa”. Recuperado de:
http://www.gpfi.org/sites/default/files/documents/Global%20Standard%20Setting%20Bodies
%20and%20Financial%Z20Inclusion.pdf.

Amidzic, G.,, A. Massara y A. Mialou (2014) Assessing Countries' Financial Inclusion
Standing—A New Composite Index. Documento de trabajo del FMI WP/14/36. Washington:
Fondo Monetario Internacional.

Aparicio C., Jaramillo M. (2012). Determinantes de la inclusion al sistema financiero: ¢ como
hacer para que el Peru alcance los mejores estandares a nivel internacional? [documento de
trabajo]. Recuperado de https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/ddt_ano2012/DT -4-
2012_Aparicio_Jaramillo.pdf

Arbult F., Heras S. (2012). Género e Inclusion Financiera [documento de trabajo].
Recuperado de https://www.sbs.gob.pe/Portals/4/jer/PUB-ESTUDIOS-
INVESTIGACIONES/Genero_e_Inclusion%20. pdf

Aracil, E., Gbmez-Bengoechea, G. y Moreno de Tejada, O. (2021). Institutional quality and the
financial inclusion-poverty alleviation link: Empirical evidence across countries. Borsa
Instanbul  Review, 22(1), 179-188. http://www.elsevier.com/journals/borsa-istanbul-
review/2214-8450

Araque W, Rivera, J. ., Guerra, P.(2019). ¢ Qué es la inclusion financiera?: un analisis desde
la teoria 'y la practica. Quito: UASB, Sede Ecuador. Recuperado de
https://repositorio.uasb.edu.ec/handle/10644/6914

Ariza J., Retajac, A. (2020). Descomposiciony determinantes de la pobreza monetaria urbana
en Colombia. Un estudio a nivel de ciudades. Estudios Gerenciales, 36 (155), 167-176.
https://www.redalyc.org/articulo.oa?id=21265006005

Asmundson I. (2011). ¢Qué son los servicios financieros? [folleto]. Recuperado de
https://dialnet.unirioja.es/servlet/articulo?codigo=3613674

Aurazo J., Vega M. (2020). ¢ Por qué las personas usan pagos digitales?: Evidencia a partir
de microdatos de Peru [documento de trabajo]. Recuperado de
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Documentos-de-Trabajo/2020/documento-de-
trabajo-016-2020.pdf



64

Babajide, AA, FB Adegboye y AE Omankhanlen (2015) Inclusién financiera y crecimiento
econdmico en Nigeria. Revista internacional de economia y cuestiones financieras 5 (3): 629—
37.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID). (2020). La inclusion en tiempos de COVID-19.
[Monografia]. Recuperado de https://publications.iadb.org/publications/spanish/document/La-
inclusion-en-tiempos-de-COVID-19.pdf

Banco Mundial (2014). Financial Inclusion. Global Financial Development Report.
Washington, DC: Banco Mundial. Disponible en:
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/16238/9780821399859.pdf?se
guence=4&isAllowed=y

Banco Mundial (2018) Global FINDEX Database: Measuring Financial Inclusion around the
World. Washington, DC: Banco Mundial

Banejeree A., Duflo E., (2007). The economic lives of the por. Journal of Economic
Perspectives, 21(1), 141-167. https://www.jstor.org/stable/30033705

Bazan M. (2012). Analisis de la Concentraciéon Bancaria en el Sistema Peruano y los
Margenes de Tasas de Interés: Un andlisis econométrico 2001-2011 (Tesis de licenciatura).
Recuperada de
https://pirhua.udep.edu.pe/bitstream/handle/11042/1789/ECO _041.pdf?sequence=1

Beck, T.y Dela Torre, A. (2007) The Basic Analytics of Access to Financial Services. Financial
Markets, Institutions & Instruments 16(2). Recuperado de: https://doi.org/10.1111/j.1468 -
0416.2007.00120.x

Beck, T., Demirglg-Kunt A. y Martinez S. (2008) Banking Services for Everyone? Barries to
Bank Access and Use Around the World. The World Bank Economic Review, 22(3).
Recuperado de: https://doi.org/10.1093/wber/Ihn020

Bendezu L., Pacheco L., Argandofia D., Espinoza R. (2012). Banca movil: Aspectos
tecnolégicos y retos regulatorios [documento de trabajo]. Recuperado de
https://repositorio.osiptel.gob.pe/handle/20.500.12630/361

Bosch, M., Melguizo, A., Pefia, E. X., & Tuesta, D. (2015). El ahorro en condiciones formales
e informales [Documento de trabajo] (15/23). https://www.bbvaresearch.com

Brune, L., Giné, X, Goldberg, J. y Yang, D. (2011) Commitments to save: a field experiment
in rural Malawi. World Bank Policy Research Working Paper 5748. Disponible en:
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/3510/
WPS5748.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Calle, A. (2018) Analisis de la tenencia de productos financieros: evidencia para contribuir a
la inclusion financiera en Bolivia. En Roa, M. J. y Mejia, D. (Ed.) (Primera edicion). Decisiones
financieras de los hogares e inclusién financiera: evidencia para América Latina y el Caribe.
(pp. 17-54). Ciudad de México, México: Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos

(CEMLA).
Camara N., Pefa X., Tuesta D. (2013). Determinantes de la inclusion financiera en Peru
[documento de trabajo]. Recuperado de

https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/determinantes-de-la-inclusion-financiera-en-
peru-3/



65

Camara N., Tuesta D. (2014). Measuring Financial Inclusion: A Multidimensional Index.
Madrid. Working paper N° 14/26. Recuperado de:
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2634616

CEPAL (Comision Econémica de Naciones Unidas para América Latina y el Caribe), 2018. La
inclusion financiera para la insercion productiva y el papel de la banca de desarrollo.
Recuperado de: https://www.cepal.org/es/publicaciones/44213-la-inclusion-financiera-la-
insercion-productiva-papel-la-banca-desarrollo

CGAP. (2014) What is Financial Inclusion and Why it is Important? Disponible en:
http://www.cgap.org/about/fag/what-financial-inclusion-and-why-it-important.

Chavez G. (2005). Mercado de trabajo y pobreza: un analisis para el sector urbano del
departamento de  Arequipa [Documento de trabajo]. Recuperado de:
https://cies.org.pe/es/investigaciones/empleo/mercado-de-trabajo-y-pobreza-un-analisis-
para-el-sector-urbano-del

Choy M. (2020). Digitalizacién e Inclusion Financiera. [boletin informativo]. Recuperado de
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Proyeccion-Institucional/Encuentro-de-Economistas/2020/ee-
2020-choy.pdf

Cipriano N. & Hormaza R. (2016). Determinantes de la inclusion financiera en los hogares del
departamento de Junin, 2014. (Tesis de licenciatura). Recuperado de
https://repositorio.uncp.edu.pe/handle/20.500.12894/3311

Cipoletta G. y A. Matos (2018) Hechos estilizados sobre la inclusion financiera en America
Latina. Investigacion conjunta en: Esteban Pérez y Daniel Titelman, La inclusién financiera
para la insercion productiva y el papel de la banca de desarrollo, paginas 37-57, CEPAL.
Recuperado de:
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/44213/1/S1800568_es.pdf

Claessens, S. (2006), Access to Financial Services: A Review of the Issues and Public Policy
Objectives, The World Bank Research Observer, vol. 21, N° 2, Oxford, Oxford University
Press. Recuperado de: https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/16428

Cnaan, R., Moodithaya. M., Handy F. (2012). Financial Inclusion: Lessons From Rural South
India. Journals, 41 [11, 183-205. Recuperado de
https://www.cambridge.org/core/journals/journal-of-social-policy/article/abs/financial-
inclusion-lessons-from-rural-south-india/94791E116FC077ECCB14E2EFC4AD5CA5

Cole, Sampsony Zia (2011) Prices or Knowledge? What Drives Demand for Financial Services
in Emerging Markets? The Journal of Finance, vol.66, no.6, p.1933-1967

Comision Econémicapara América Latina y el Caribe (CEPAL). (2018). La inclusién financiera
para la insercion productiva y el papel de la banca de desarrollo (153 ed.). Santiago, Chile:
Esteban Pérez y Daniel Titelman.

Cruz R. (2019). La construccién de viviendas y su incidencia en la reduccion de la Pobreza en
el Peru, durante el periodo 2009-2017. (Tesis de licenciatura). Recuperado de
https://dspace.unitru.edu.pe/handle/UNITRU/12767

Cubas S. & Mondragén A. (2021). Inclusién financiera y pobreza en el Peru, 2010 — 2019.
(Tesis de licenciatura). Recuperado de
https://repositorio.upao.edu.pe/handle/20.500.12759/8 888



66

Dabla-Norris, E., Deng, Y., lvanova, A., Karpowicz, |. Unsal, F., VanLeemput, E. y Wong, J.
(2015) Inclusion financiera: Un enfoque centrado en América Latina. Ciudad de Mexico.
Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos (CEMLA). Disponible en:
https://www.cemla.org/PDF/boletin/PUB_BOL_LXI-04-03.pdf

Daneshvar, C., Garry, S., Lopez, J. y Santamaria, J. (2017). La inclusion financiera de
pequenos productores rurales: tendencias y desafios En Villarreal, F. Inclusion financiera de
pequenos productores rurales. (pp. 15-27). Desarrollo Econémico. CEPAL. Recuperado de:
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/42121/6/S1700277 _es.pdf

Dawood, T.C., Pratama, H., Masbar, R., & Effendi, R. (2019). Does financial inclusion alleviate
household poverty? Empirical evidence from Indonesia. Economics and Sociology, 12(2), 235-
252. DOI:10.14254/2071-789X. 2019/12-2/14

De Olloqui, F., Andrade, G. y Herrera, D. (2015) Inclusién financiera en América Latina y el
Caribe: coyuntura actual y desafios para los proximos afios. Washington, D. C. IDB Discussion
Paper, N° 385, Banco Interamericano de Desarrollo (BID). Disponible en:
https://publications.iadb.org/publications/spanish/document/Inclusi%C3%B3n-financiera-en-
Am%C3%A9rica-Latina-y-el-Caribe-Coyuntura-actual-y-desaf%C3%ADos-para-los-
pr%C3%B3ximos-a%C3%B10s.pdf

Defensoria del Pueblo (2020) Defensoria del Pueblo demanda medidas correctivas ante
deficiencias en entrega de bonos. Noticia Nacional. Recuperado de:
https://www.defensoria.gob.pe/defensoria-del-pueblo-demanda-medidas-correctivas-ante-
deficiencias-en-entrega-de-bonos/

Demirgug-Kunt A, Klapper L (2013) Measuring fnancial inclusion: explaining variation in use
of fnancial services across and within countries. Brook Pap Econ Active 44(1):279-340

Demirglg-Kunt A, Klapper L, Singer D, Van OP (2015) The Global Findex Database 2014:
measuring fnancial inclusion around the world. Policy Research Working Paper 7255. World
Bank Group, Washington, DC.
http://documents.worldbank.org/curated/en/187761468179367706/pdf/WPS7255.pdf

Demirgug-Kunt A, Klapper L, Singer D, Ansar S, Hess J (2018) The Global Findex Database
2017: measuring fnancial inclusion and the fintech revolution. World Bank Group, Washington,
DC. http://documents.worldbank.org/curat ed/en/332881525873182837/pdf/126033-PUB-
PUBLIC-pubdate-4-19-2018.pdf

Dixit, R., & Ghosh, M. (2013). Financial Inclusion for Inclusive Growth of India: A Study of
Indian States. International Journal of Business Management & Research, 3(1), 147-156.

Feres, J. C. & X. Mancero. (2001). Enfoques para la medicion de la pobreza: Breve revision
de la literatura [Documento de trabajo]. Recuperado de:
https://repositorio.cepal.org/handle/11362/4740

Feijen, E. y Claessens S., (2007). Del crédito a la cosecha. Finanzas y desarrollo, 44(1).
https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2007/03/claessen.htm

Galindo, M. & V. Rios (2015). Pobreza. México ¢como vamos?, 1(1), 1-10. Recuperado de:
https://scholar.harvard.edu/files/vrios/files/201508 mexicopoverty.pdf?m

Garcia, N., Grifoni, A., Lépez, J. y Mejia, D. (2013) La educacion financiera en América Latina
y el Caribe. Situacién actual y perspectivas. Serie Politicas Publicas y Transformacion
Productiva, 12, Caracas: CAF. Retrieved from http://scioteca.caf.com/handle/123456789/379



67

Garza—-Rodriguez, J. (2015) The determinants of poverty in the Mexican states of the US—
Mexico border. Vol. 17 Num. https://doi.org/10.21670/ref.2016.33.a06

Gil M. & Ortiz S. (2009). Determinantes de la pobreza extrema en Espafia desde una doble
perspectiva: Monetaria y de privacion. Estudios de Economia Aplicada, 27(2), 437-462.
Recuperado de: http://www.revista-eea.net/documentos/27201.pdf

Gonzales-Vega, C., Miranda M. (2015). Uneven Influence of Credit and Savings Deposits on
the Dynamics of Technology Decisions and Poverty Traps (Documento de conferencia).
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2608588

Guerrero Y. (2017). Colombia: Sistema financiero y pobreza. Ola Financiera, 10(27), 33-63.
Recuperado de:
http://www.olafinanciera.unam.mx/new_web/27/pdfs/PDF27/GuerreroOlaFin27.pdf

Honohan, P. (2004) Financial Sector Policy and the Poor. Washington D. C. World Bank
Working Paper No. 43 Disponible en:
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/14874/30493. pdf?sequence=1
&isAllowed=y

Honohan P (2008) Cross-country variation in household access to financial services.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2020). Comportamiento de los indicadores de
mercado laboral a Nivel Nacional. Informe Técnico de Empleo. Recuperado de:
https://www.inei.gob.pe/media/MenuRecursivo/boletines/01-informe-tecnico-empleo-
nacional-oct-nov-dic-2020.pdf

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEIl). (2021). Evolucion de la pobreza
monetaria 2009-2020 [informe técnico]. Recuperado de:
https://www.inei.gob.pe/media/MenuRecursivo/publicaciones_digitales/Est/pobreza2020/Pob
reza2020.pdf

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2015). Encuestas Nacionales de Hogares
sobre Condiciones de Vida y Pobreza 2015, INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2016). Peru: Evolucion de los indicadores de
Empleo e Ingreso, 2004-2015. INEI, Lima. Disponible en:

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2016). Encuestas Nacionales de Hogares
sobre Condiciones de Vida y Pobreza 2016, INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2017). Peru: Evolucion de los indicadores de
Empleo e Ingreso por Departamento, 2007-2016. INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2017). Encuestas Nacionales de Hogares
sobre Condiciones de Vida y Pobreza 2017, INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2018). Peru: Indicadores de Empleo e Ingreso
por Departamento, 2007-2017. INEI, Lima. Disponible en:
https://www.inei.gob.pe/media/MenuRecursivo/publicaciones_digitales/Est/Lib1537/libro.pdf

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2018). Encuestas Nacionales de Hogares
sobre Condiciones de Vida y Pobreza 2018, INEI, Lima.



68

Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica (2019). Peru: Evolucion de los indicadores de
Empleo e Ingreso por Departamento, 2007-2018. INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2019). Encuestas Nacionales de Hogares
sobre Condiciones de Vida y Pobreza 2019, INEI, Lima.

Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (2020). Peru: Evolucion de los indicadores de
Empleo e Ingreso por Departamento, 2007-2019. INEI, Lima. Disponible en:
https://www.inei.gob.pe/media/MenuRecursivo/publicaciones_digitales/Est/Lib1790/libro.pdf

Iregui, A. M., Melo, L., Ramirez, M. T. y Tribin, A. M. (2018). Factores determinantes del ahorro
formal e informal en Colombia. En M. J. Roay D. Mejia (ed.), Decisiones financieras de los
hogares e inclusién financiera: evidencia para América Latina y el Caribe (pp. 101-131).
Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos.

lzquierdo, M., y Ortiz, S. (2009) Severe poverty determinants in Spain using both a monetary
and a deprivation approach. Estudios de Economia Aplicada, 2009, vol. 27, No 2, 437-462

Jabir, M., Mensah, L., Gyeke-Dako, A. (2017) Financial inclusion and poverty reduction in sub-
Saharan Africa. Afr Fin J 19:1-22

Jiang VY, Liu Y (2022) Does financial inclusion help alleviate household poverty and
vulnerability in China? PLoS ONE 17(10): e0275577.
https://doi.org/10.1371/journal.pone.0275577

Klapper, L., EI-Zoghbi, M., y Hess, J. (2016). Achieving the sustainable development goals:
The role of financial inclusion. Disponible en: https:// www. cgap. org/ sites/ defau It/ files/ Worki
ng-Paper-Achie ving-Susta inable-Devel opment-Goals-Apr-2016_0. pdf.

Kumar, N. (2013). Financial inclusion and its determinants: evidence from India. Journal of
Financial Economic Policy, 5(1), 4—19.

Leon C. A. (2018). Caracteristicas econdémicas de las firmas y hogares regionales del Peru y
sus efectos en la inclusiéon financiera 2014-2016 (Tesis de doctorado). Recuperada de
http://revistas.uss.edu.pe/index.php/tzh/article/view/785

Lusardi, A. y Mitchell, O. (2011) Financial Literacy and Retirement Planning in the United
States, Journal of Pension Economics and Finance, vol. 10, num. 4

Mac, H. (2020) Tarjetas de crédito en el Peru: analisis de los factores socioeconémicos y
actitudes al riesgo de la demanda. (Tesis de licenciatura). Recuperada de
https://repositorio.ulima.edu.pe/bitstream/handle/20.500.12724/12803/Mac_Kee_Neme_Hen
ry_Steve.pdf?sequence=1&isAllowed=y

MEF. (2019) Aprueban la Politica Nacional de Inclusion Financiera y modifican el Decreto
Supremo N° 029-2014-EF, que crea la Comisién Multisectorial de Inclusién Financiera.
https://www.mef.gob.pe/es/por-instrumento/decretosupremo/20676-decreto-supremo-n-255-
2019-ef/file

Mejia D., Azar K. (2021). Politicas de inclusion financiera y las nuevas tecnologias en América
Latina [documento de trabajo]. Recuperado de
https://scioteca.caf.com/handle/123456789/1755

Mehrotra A., & Yetman J. (2015). Financial inclusion: issues for central Banks. Recuperado de
https://www.bis.org/publ/gtrpdf/r_qt1503h.htm



69

Meneses S. (2019). Impacto del crecimiento econémicoen la reduccionde la pobreza extrema
del Peru durante el periodo 2007 — 2014. (Tesis de maestria). Recuperado de
https://cybertesis.unmsm.edu.pe/handle/20.500.12672/11524

Minsait & AFI (2021) Tendencias en Medios de Pago. X Edicién Informe. Recuperado de:
https://mediosdepago.minsait.com/sites/default/files/PDFs/minsait_mediospago2020.pdf

Narayan, D., Pritchett, L., & Kapoor, S. (2009). Moving out of poverty: Success from the Bottom
Up (2° ed.). Washington DC: Palgrave Macmillan.

Narvaez A., Buelvas, J & Romero, Y. (2020). Pobreza e inclusion financiera en el municipio
de Monteria, Colombia. Revista de Ciencias Sociales, 26(1), 128-142. Recuperado de:
https://produccioncientificaluz.org/index.php/rcs/article/view/31315

Niankara, |. (2018) Financial inclusion, saving and borrowing behaviors in the United Arab
Emirates and the United States: A comparative Analysis Preprints, 2018070445
(DOI:10.20944/preprints201807. 0445.v1)

Nicholson, W. y Snyder, C. (2011) Teoeria microeconémica. Principios basicos y
ampliaciones. 11va edicion. Cengage Learning. Cap. 17.

Nufiez, J. & J.C. Ramirez. (2002). Determinantes de la pobreza en Colombia: Afios recientes
[Documento de trabajo]. Recuperado de:
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/4789/1/S029701_es.pdf

Olivares R. R. (2019). Determinantes de la Inclusion Financiera en Economias Emergentes
de América Latina para los afnos 2011, 2014 y 2017 (Tesis de bachillerato). Recuperado de
https://repositorioacademico.upc.edu.pe/handle/10757/631703

Omar, M. A., & Inaba, K. (2020). Does financial inclusion reduce poverty and income inequality
in developing countries? A panel data analysis. Journal of Economic Structures, 9(1), 37.
Disponible en:
https://journalofeconomicstructures.springeropen.com/track/pdf/10.1186/s40008-020-00214-
4 pdf

Organizacion de las Naciones Unidas (ONU). (2010). El progreso de América Latina y El
Caribe hacia los objetivos de desarrollo del milenio. Desafios para lograrlos con igualdad
[informe]. Recuperado de: https://www.cepal.org/es/publicaciones/2977-progreso-america-
latina-caribe-objetivos-desarrollo-milenio-desafio-lograrlos

Park C, Mercado R. (2015) Financial inclusion, poverty, and income inequality in developing
Asia. ADB Economics Working Paper Series 426/2015. Manila, Philippines.
https://www.adb.org/sites/default/fles/publication/15314 3/ewp-426.pdf

Park C, Mercado R. (2018) Financial inclusion: new measurementand cross-country impact
assessment. ADB Economics Working Paper Series 539/2018. Manila, Philippines.
https://www.adb.org/sites/default/fles/publicatio n/408621/ewp-539-fnancial-inclusion.pdf

Polloni-Silva, E., Da Costa, N. y Moralles, H. (2021) Does Financial Inclusion Diminish Poverty
and Inequality? A Panel Data Analysis for Latin American Countries. Social Indicators
Research. Disponible en: https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC8189553/

Prialé, G. (2018). Inclusién financiera en el Peru: andlisis de los principales determinantes.
(Tesis doctoral). Recuperada de



70

https://repository.javeriana.edu.co/bitstream/handle/10554/43017/Tesis %20-
%Z20Inclusion%20Financiera%20en%20el%20Per%C3%BA%20an%C3% Allisis %20de %20l
0s%20principales %20determinantes_.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD). (1997). Informe sobre
Desarrollo Humano 1997 [informe]. Recuperado de:
https://www.hdr.undp.org/sites/default/files/hdr_1998 es completo_nostats.pdf

Quincho T. (2021). El impacto de la recesion econdmica ocasionada por la pandemia de
Covid-19 en la inclusiéon financiera del Peru [documento de trabajo]. Recuperado de
https://revistas.uroosevelt.edu.pe/index.php/VISCT/article/view/79

Reyna, R., Chu, R., Risco, C., Taboada, R., Risco, D. (2018) Social, Economic and
Demographic Factors that determine the Poverty of the Heads of the Home of the Region La
Libertad [Investigacion estadistica 1(3): (16-31)]

Roa, M. J. (2013) Inclusion financiera en América Latina y el Caribe: acceso, uso y calidad.
Ciudad de Meéxico [documento de trabajo]. Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos
(CEMLA). Disponible en: Inclusion financiera en América Latina y el Caribe: acceso, uso y
calidad (cemla.org)

Lok- Desallien R. (2000). Review of poverty concepts and indicators (Documento de trabajo).
https://mirror.unpad.ac.id/orari/library/library-ref-ind/ref-ind-1/application/poverty-
reduction/Poverty/Review_of Poverty Concepts.pdf

Ravallion, M. (2008). Poverty Lines (Documento de trabajo). Durlauf, S.N., Blume, L.E. The
New Palgrave Dictionary of Economics. https://link.springer.com/referencework/10.1057/978-
1-349-95121-5

Rojas-Suarez L, Amado MA (2014) Understanding Latin America’s Financial Inclusion Gap.
Center for Global Development Working Paper 367. Washington, DC.
http://www.cgdev.org/sites/default/fles/latin-american-fnancial-inclusion-gap.pdf

Sanjaya, |. M. (2014). Financial Inclusion and Inclusive Growth as a Poverty Alleviation
Strategy in Indonesia. Bogor, Indonesia: Bogor Agricultural University.

Sarma, M. (2008) Index of Financial Inclusion. ICRIER Working Paper 215

Sarma, M. (2012) indice de inclusion financiera: una medida de la inclusién del sector
financiero. Berlin Working Papers on Money, Finance, Trade and Development. Disponible en:
https://finance-and-trade.htw-
berlin.de/fleadmin/HTW/Forschung/Money_Finance_Trade_Development/working_paper_se
ries/wp_07_2012_Sarma_Index-of-Financial-Inclusion.pdf

Sarma, M. y Pais (2011) Financial inclusion and development. J Int Dev 23(5):613—-628

Schmied, J. y Marr, A. (2016) Financial inclusion and poverty: the case of Peru. Regional and
Sectoral Economic Studies, Euro-American Association of Economic Development, 16(2), 29-
40.

Sinclair S. P. (2001). Financial exclusion: An introductory survey. Report of Centre for
Research in Socially Inclusive Services, Heriot-Watt University, Edinburgh.



71

Superintendencia de Banca y Seguros (SBS). (2019). Encuesta de Medicion de Capacidades
Financieras: Peru 2019 [Informe]. Recuperado de
https://www.sbs.gob.pe/noticia/detallencticia/idnoticia/2547

Superintendencia de Banca y Seguros (SBS). (2020). Peru: Reporte de indicadores de
inclusion financiera de los sistemas financiero, de seguros y de pensiones [Reporte].
Recuperado de https://intranet2.sbs.gob.pe/estadistica/financiera/2020/Junio/CIIF-0001-
jn2020.PDF

Superintendencia de Banca y Seguros (2021) Servicios financieros digitales: Regulacién y
Perspectivas. | Congreso Internacional de Pagos Digitales, Asociacion de Bancos del Pera.
Recuperado de: https://www.sbs.gob.pe/Portals/O/Archivos/Servicios-financieros-digitales-
Regulacion-y-Perspectivas.pdf

Sotomayor, N., Talledo, J. y Wong, S. (2018) Determinantes de la Inclusién Financiera en el
Peru. Lima. SBS. Recuperado de: https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/DDT_ANO2018/DT-
001-2018%20(esp).pdf

Spicker, P. (2013). Poverty and social security: concepts and principles. Routledge.
http://www.spicker.uk/open-access/Poverty%20and%20Social%20Security%20-
z20Paul%20Spicker.pdf

Talledo, J. (2015) Access to and use of financial services: Evidence from Peru. SBS
Documentos de Trabajo, Documento de trabajo 03/2015. Recuperado de:
https://www.sbs.gob.pe/Portals/0/jer/ddt_ano2015/20151230 SBS-DT-003-
2015_JTalledo.pdf

Teiteilboim B. (2006). Factores concluyentes de la pobreza en base a un modelo logistico.
(Tesis de maestria). Recuperado de
http://www.bibliodigital.saludpublica.uchile.cl:8080/dspace/bitstream/handle/123456789/140/
Berta%20Teitelboim_MBIO2006.pdf?sequence=1&isAllowed=y

The Economist Intelligence Unit (2020). ElI Microscopio Global: El papel de la inclusion
financiera en la respuesta frente al COVID-19. New York, NY.

Tran, H., Le, H., Nguyen, N., Pham, T. & H. Hoang (2022) The effect of financial inclusion on
multidimensional poverty: the case of Vietham, Cogent Economics & Finance, 10:1, 2132643,
DOI: 10.1080/23322039.2022.2132643

Trivelli C. (2005). Los hogares indigenas y la pobreza en el Peru. Una mirada a partir de la
informacion  cuantitativa  [Documento de trabajo N°141]. Recuperado de:
https://repositorio.iep.org.pe/handle/I[EP/778

Trivelli, C. & J. Mendoza (2020). Inclusion financiera en el 2020. Persistentes brechas de
género. Documento de Trabajo 281. Recuperado de:
https://repositorio.iep.org.pe/handle/I[EP/9

Urbina, D., Quispe, M. (2017). La pobreza monetaria desde la perspectiva de la pobreza
multidimensional: el caso peruano. Enfoque, (2-3), 77-98.
https://repositorio.ulima.edu.pe/handle/20.500.12724/5815#:~:text=Resumen%20Existen%2

Ovarios %20enfoques %20sobre%20la%20pobreza%2C %20pero,medio%20de%20una%20re
gresi%C3%B3n%20log%C3%ADstica%20en%20distintos %20periodos

Urzua, C. & C. Brambila. (2008). Determinantes de la pobreza estatal en México [Documento
de trabajo]. Recuperado de: https://econpapers.repec.org/bookchap/egacapitu/200901.htm



72

Varian, H. (2016) Microeconomia intermedia. 9na edicion.

Vargas A. H. (2021). Inclusion financiera en Peru y Latinoamérica en tiempos del Covid-19.
Quipukamayoc, 29 [60], 97-105. Recuperado de
https://revistasinvestigacion.unmsm.edu.pe/index.php/quipu

Vasquez J. L. (2020). Evolucion de los pagos digitales y reos post-Covid 19 [boletin
informativo]. Recuperado de
https://www.bcrp.gob.pe/docs/Publicaciones/Seminarios/2020/sistemas-de-pagos-
2020/curso-sp-2020-vasquez.pdf

Vega, A., & Aurazo, J. (2020). Evolucion de la inclusion financiera y uso de pagos digitales en
el Peru: Un analisis a partir de la ENAHO. Moneda, (184), 15-20.

Verdera F. (2007). La pobreza en el Peru. Un analisis de sus causas y de las politicas para
enfrentarla (1° ed.). Lima: EIP, Fondo Editorial, CLACSO.

Virguez, L. C. & J. Sierra (2018). Determinantes socio-econdmicos en los fendmenos de
pobreza y desigualdad en Colombia: analisis a nivel departamental 2008 — 2017. [Documento
de trabajo]. Recuperado de:
https://repository.ucatolica.edu.co/bitstream/10983/22637/1/Virguez %20y%20Sierra%20201
8%20Final%20Correcciones.pdf

Wachs D. (2015). Uso del crédito como herramienta para el desarrollo inclusivo, una mas
medida amplia de Inclusion financiera. [Documento de trabajo]. Recuperado de:
https://repositorio.utdt.edu/handle/20.500.13098/2003

Weller, J., Contreras, M., Caballero, M. y Tropa, A. (2021) El impacto de la crisis sanitaria del
COVID-19 en los mercados laborales latinoamericanos. CEPAL. Recuperado de:
https://www.cepal.org/es/publicaciones/45864-impacto-la-crisis-sanitaria-covid-19-mercados-
laborales-latinoamericanos

Yancari J. (2009). Crisis y pobreza rural en América Latina: el caso de Peru [Documento de
trabajo]. Recuperado de: https://www.rimisp.org/wp-
content/files_mf/1416858768N41_2009 Yancari_crisispobrezaruralcasoPeru2_rimisp_cardu
men.pdf



73

Anexos

Anexo 1. Descripcién estadistica de las variables de resultados

Tabla A.1.

Estadisticos descriptivos de las variables resultado

Variable Mean Std. dev. Min Max Observations
Ahorros Owerall 0.337 0.473 0 1 N = 18143
Between 0.382 0 1 n = 3798
Within 0.277 -0.4625696 1.13743 T-bar =4.77699
Creditos Overall 0.050 0.217 0 1 N = 18143
Between 0.147 0 1 n = 3798
Within 0.158 -0.7503941 0.8496059 T-bar =4.77699
Inclusién Financiera Overall 0.347 0.476 0 1 N = 18143
Between 0.386 0 1 n = 3798
Within 0.278 -0.4525382 1.147462  T-bar =4.77699
Edad Owerall 46.606 17.318 18 97 N = 18143
Between 17.825 18 95 n = 3798
Within 1.525 22.60618 65.40618  T-bar =4.77699
Muijer Owerall  0.550 0.498 0 1 N = 18143
Between 0.498 0 1 n = 3798
Within 0.009 0.3499642 1.349964 T-bar =4.77699
Educacion Overall 2.895 1.166 1 6 N = 18143
Between 1.126 1 6 n = 3798
Within 0.293 1.09478 5.09478 T-bar =4.77699
Lengua Overall 1.759 0.437 1 3 N = 18143
Between 0.404 1 3 n = 3798
Within 0.159 0.9594665 3.359466 T-bar =4.77699
Material de Techo Ovwerall 0.070 0.255 0 1 N = 18143
Between 0.225 0 1 n = 3798
Within 0.119 -0.7298352 0.8701648 T-bar =4.77699
Material de Piso Overall 0.323 0.468 0 1 N = 18143
Between 0.422 0 1 n = 3798
Within 0.202 -0.4769553 1.123045 T-bar =4.77699
Material de Pared Overall 0.534 0.499 0 1 N = 18143
Between 0.473 0 1 n = 3798
Within 0.162 -0.26602 1.33398 T-bar =4.77699
PEA Ocupada Owerall 0.759 0.428 0 1 N = 18143
Between 0.346 0 1 n = 3798
Within 0.264 -0.0408091 1.559191  T-bar =4.77699
Urbano Ovwerall 0.611 0.488 0 1 N = 18143
Between 0.487 0 1 n = 3798
Within 0.000 0.6107039 0.6107039 T-bar =4.77699

Fuente: elaboracion propia
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Anexo 2. Estimaciones entre la variable instrumental y la inclusion financiera

Tabla A.2.1

Regresion entre distancia y ahorro

Source SS df MS Number of obs 17,995

Model 11787.1898 1 11787.1898 F(1, 17993) 192.55

Residual 1101476.77 17,993 61.2169606 Prob > F 0.000
R-squared 0.0106

Total 1113263.96 17,994 61.8686207 Adj R-squared 0.0105

dist Coef. Std. Erm. t P>[t| [95% Conf. Interval]

ahorro -1.711818 0.123364 -13.88 0.000 -1.953623  -1.470013

_cons 5.82568 0.0716484 81.31 0.000 5.685242 5.966118

Fuente: elaboracion propia

Tabla A.2.2.

Regresion entre distancia y crédito

Source SS df MS Number of obs 17,995

Model 13844.8046 1 13844.8046 F(1, 17993) 226.58

Residual 1099419.16 17,993 61.1026042 Prob > F 0.000
R-squared 0.0124

Total 1113263.96 17,994 61.8686207 Adj R-squared 0.0124

dist Coef. Std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]

crédito -4.032552  0.2678961 -15.05 0.000 -4.557654 -3.50745

_cons 5.449044  0.0597784 91.15 0.000 5.331873 5.566216

Fuente: elaboracion propia

Tabla A.2.3.

Regresion entre distancia e inclusion financiera

Source SS df MS Number of obs 17,995

Model 13907.0537 1 13907.0537 F(1, 17993) 227.61

Residual 1099356.91 17,993 61.0991446 Prob > F 0.000
R-squared 0.0125

Total 1113263.96 17,994 61.8686207 Adj R-squared 0.0124

dist Coef. Std. Err. t P>[t| [95% Conf. Interval]

incl_financ -1.846267  0.1223755 -15.09 0.000 -2.086135  -1.606399

_cons 5.889705 0.072132 81.65 0.000 5.748319 6.031091

Fuente: elaboracion propia
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Anexo 3. Modelo que comprende la variable de combustible de uso mas frecuente en

el hogar
Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3
1era Etapa | 2da Etapa | 1era Etapa | 2da Etapa 1era Etapa 2da Etapa
De\pl)zrr:?j?;ite (Ahorros) (Pobreza) (Créditos) (Pobreza) IfieraC:\L::Si;g) (Pobreza)
Cuenta de ahorros | -2.253***
(0.038)
Acceso a credito -4.905***
(0.103)
Inclusion financiera -2.240***
(0.041)
Distancia -0.002* -0.000*** -0.002**
(0.001) (0.000) (0.001)
Edad 0.004** 0.003*** 0.000 0.0071*** 0.004* 0.003***
(0.002) (0.000) (0.001) (0.000) (0.002) (0.000)
Mujer 0.039 0.025** -0.051** -0.008* 0.032 0.023**
(0.029) (0.012) (0.023) (0.005) (0.029) (0.012)
Nivel Educativa
(base=Sin Niwel)
Inicial 0.161 0.107 -0.113 -0.013 0.150 0.105
(0.375) (0.149) (0.100) (0.012) (0.376) (0.149)
Primaria -0.127** -0.027 -0.036 0.001 -0.129** -0.026
(0.064) (0.022) (0.023) (0.003) (0.064) (0.023)
Secundaria -0.060 0.041* 0.034 0.026*** -0.055 0.049*
(0.104) (0.024) (0.045) (0.005) (0.104) (0.024)
Superior 1o 0.348™ | 0264 | 04173* | 0.067"* 0.353* 0.277**
(0.162) (0.029) (0.073) (0.009) (0.163) (0.029)
Superior 0.544** 0.390%** 0.425** | 0.130"* 0.539* 0.402+**
universitaria
(0.212) (0.028) (0.101) (0.012) (0.212) (0.028)
Maestria/Doctorado | 1.170*** 0.689*** 1.647*** 0.388*** 1.144%** 0.695***
(0.255) (0.031) (0.229) (0.043) (0.257) (0.030)
Lengua
(base=Lengua
Indigena)
Castellano -0.044 0.001 0.013 0.008 -0.042 0.003
(0.045) (0.016) (0.028) (0.005) (0.045) (0.016)
Otras lenguas 0.037 0.059 0.028 0.018 0.062 0.074
(0.178) (0.079) (0.128) (0.026) (0.172) (0.077)
Tipo de
combustible para 0.019 -0.004 0.010 -0.001* 0.020 -0.004
cocinar
(0.018) (0.004) (0.007) (0.001) (0.018) (0.004)
Urbano -0.051 -0.014 0.047* 0.012* -0.042 -0.010
(0.046) (0.017) (0.022) (0.004) (0.046) (0.017)
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Constant 0.703"* | 0.208"* -0.051 -0.040*** 0.704** 0.201***
(0.177) (0.048) (0.085) (0.012) (0.176) (0.048)
Obsenvations 17,995 17,995 17,995 17,995 17,995 17,995

Robust standard errors in parentheses
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Sea ***, **, * |los niveles de significancia al 1%, 5% y 10%.

Fuente: Elaboracion propia




