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RESUMEN

El alto costo de crédito en el Peru tiene efectos perjudiciales para el correcto
desarrollo de la actividad econémica porque las empresas tienen que enfrentar
mayores costos de financiacion que impide o limita su actividad economica.
Ademas, una estructura altamente concentrada del sistema bancario en la cual
cuatro bancos concentran aproximadamente el 70% de préstamos y depdsitos
debe ser supervisada constantemente para evitar actos colusorios. Es por ello
que el presente trabajo busca analizar el efecto de competencia bancaria sobre
el costo del crédito en los diferentes productos bancarios. Ademas, se busca
determinar si la estructura del mercado tiene un efecto positivo sobre las tasas
activas lo que confirmaria la hipotesis de poder de mercado. Para analizar
correctamente la competencia bancaria y confirmar si se cumple la hipétesis de
poder de mercado o la hipétesis de informacién, se desarrolla el modelo tedérico

de Freixas-Rochet y se incorporan indices estructurales como no estructurales.

Palabras clave: tasa activa, competencia bancaria, concentracion bancaria,

indices estructurales, indice Lerner, poder de mercado.
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1. INTRODUCCION

A pesar de que el Perud, en las ultimas dos décadas, ha mantenido una
resaltante estabilidad econdmica y en aspectos generales un mayor crecimiento
economico, un aspecto fundamental de la economia ha sido dejado de lado, el
de la competencia bancaria y sus efectos sobre el costo del crédito. Este tema
es muy importante, debido al modelo econdmico que rige en el pais, el cual es
de economia de mercado para la cual es fundamental tener un sistema financiero
eficiente, ya que un alto costo de endeudarse indicaria un incorrecto
funcionamiento de la economia porque las personas no podrian obtener créditos
a los precios correctos para ejecutar sus actividades econdémicas (Brock vy
Suarez, 2000). Por el contrario, si se comparan las tasas activas y pasivas de
Peru con paises latinoamericanos como Chile y Colombia se observa que estos
paises cuentan con menores tasas, lo cual es preocupante y deberia llamar la
atencion de los agentes encargados de aplicar politicas publicas.

Una explicacion comun dada por el sector bancario peruano acerca del
problema de las altas tasas de interés refiere que los principales determinantes
de esta son los altos costos operativos y el riesgo de incumplimiento que
enfrentan los bancos al brindar créditos y que la alta concentracién del mercado
tiene un impacto bajo en la determinacién de tasas activas ni pasivas. Para
resolver esta controversia, el objetivo del presente trabajo es medir el efecto de
la competencia bancaria sobre el costo de crédito. Ademas, se buscara
determinar si realmente la estructura del mercado influye en la determinacién de
tasas de interés. Se emplearan diferentes variables importantes como
indicadores estructurales, no estructurales, tasa de referencia, encaje, etc. con
la finalidad de poder recomendar politicas publicas.

A diferencia de los diversos trabajos académicos acerca de este problema,
donde solo toman un tipo de medida lo cual contradice la literatura académica
que resalta la importancia de utilizar diversos indicadores, en el presente trabajo
se usan dos tipos de medidas para medir la competencia: medidas estructurales
y medidas no estructurales. Asimismo, se analizara la competencia bancaria

para diferentes productos bancarios (créditos corporativos, créditos a medianas



empresas, créditos a microempresas, créditos de consumo, créditos
hipotecarios, depdsitos de ahorro y depdsitos a plazo) lo cual me permitira tener
resultados desagregados mas realistas sobre el comportamiento del banco.

El trabajo seguira el siguiente esquema. Primero, se explicara el marco
tedrico que sirve como base para comprender el desarrollo del trabajo. Segundo,
se presenta la revision de la literatura empirica, donde se exponen trabajos que
han investigado anteriormente el tema. En tercer lugar, se presenta la hipétesis
que sigue el trabajo. En cuarto lugar, se presenten los hechos estilizados, que
permitiran conocer la evolucidén de la variable a estudiar. En quinto lugar, se
presentan los aspectos metodoldgicos que se siguen para obtener las variables
que permitiran explicar el impacto de la competencia bancaria. Finalmente, se

abarcan la conclusiones preliminares



2. MARCO TEORICO

2.1 MEDIDAS PARA LA COMPETENCIA BANCARIA

La literatura acerca de como medir la competencia bancaria se ha
desarrollado bajo dos grandes corrientes. La primera, basandose en la
organizacion industrial tradicional, se desarrolla el paradigma Estructura-
Conducta-Resultado (ECR) planteado por Mason(1939) y Bain (1956), el cual
sefala que la estructura del mercado influye en el comportamiento de la
empresa, donde se presentaran actitudes colusorias en mercados poco
competitivos, en este caso un sistema bancario concentrado incentiva a los
bancos a comportarse de manera no competitiva, en consecuencia, se tendran
mayores precios o servicios de menor calidad. Complementado esta hipotesis se
propone la hipotesis de estructura eficiente desarrollado por Demsetz (1973) que
argumenta que las firmas que tienen procesos mas eficientes tendran los
menores costos de produccidn, por lo tanto, tendran precios mas competitivos
que les permitira aumentar su porcion del mercado eliminando la competencia y
en consecuencia se tendra un mercado concentrado.

Asi tenemos, que los indicadores que permitiran comprobar que tipo de
hipétesis se cumple son los indices estructurales como la cantidad de empresas
en el mercado, indice Herfindahl-Hirschman (IHH) y ratios de concentracién. El
indice Herfindahl es la suma del porcentaje de mercado de cada banco al
cuadrado, donde un valor cercano a 1 indica competencia monopolistica. El
indice de concentracion (ICk) mide la estructura del mercado a través de la suma
del porcentaje del mercado de los k bancos mas grandes.

Debido a que los indices estructurales utilizan como aproximacién de la
competencia bancaria la estructura del mercado se necesitan complementar con
medidas que midan directamente el comportamiento bancario por lo que se
desarrollan nuevas medidas, que basandose en la nueva organizacion industrial
tratan de medir directamente el comportamiento de las firmas a través de sus
costos o fijacion de precio. Asi tenemos medidas no-estructurales como indice
Lerner y el indicador Boone, estadistico-H, dentro de los mas usados. El indice

Lerner mide el poder de mercado que puede tener cada empresa, donde un



indice mas grande implica que el precio cobrado por el producto es mayor al
costo marginal de producirlo lo que implicaria una pérdida de eficiencia porque
en un mercado competitivo se obtiene un precio cercano al costo marginal. El
indicador Boone mide la elasticidad ganancia respecto a sus costos marginales
y se argumenta que las firmas mas eficientes obtendran mayores ingresos a
expensas de las firmas menos eficientes por lo que un valor mas negativo de
este indicador significa un mayor grado de competencia. El estadistico H fue
desarrollado por Panzar y Rosse en 1982 con la finalidad de obtener una medida
mas directa de la competencia bancaria. Este estadistico captura la elasticidad
de ingresos por intereses respecto a los precios de factores de produccion.
Donde un valor alto de este indicador significa una fuerte competencia bancaria
y, por el contrario, un valor bajo significa un alto poder de mercado por parte de

los bancos.

2.2 HIPOTESIS DE PODER DE MERCADO O DE INFORMACION

La literatura tedrica sobre el efecto de la competencia bancaria sobre el
costo de crédito, entendido como cantidad de préstamos o tasas de interés, se
desarrollan sobre dos hipotesis. La primera hipotesis es la del poder de mercado
donde la baja competencia del mercado ocasiona que los bancos que poseen un
mayor poder de mercado aprovecharan su ventaja sobre el cliente y cobraran
mayores precios, o que generaria una pérdida de bienestar, en consecuencia,
se debe promover la competencia en el sistema bancario con la finalidad de
reducir los precios.

Por el contrario, la hipétesis de la informacion sugiere que un mercado de
baja competencia permite a los bancos otorgar créditos a menor tasa debido a
que pueden mantener la relacion vendedor-cliente por mas tiempo lo que le
permitira reducir las asimetrias de informacion, por ende, el costo de informacion
sera menor, lo que conlleva a menores costos y precios. Esta ultima hipétesis
implica que las politicas publicas a recomendar no pueden ser convencionales,

como incentivar la competencia, porque el mercado no esta siendo perjudicial



para los consumidores ya que les permite acceder a mejores precios que en un

mercado mas competitivo.
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3. REVISION DE LITERATURA

3.1 ESTUDIOS PREVIOS SOBRE COMPETENCIA BANCARIA

El analisis de la competencia bancaria y su impacto sobre el costo de
crédito ha experimentado varias fases sobre qué tipo de enfoque se debe
emplear. Asi, tenemos que a finales de la década de los 80s era comun utilizar
indices estructurales como explicacién directa del comportamiento de los bancos
para medir su competitividad. Por ejemplo, autores como Berger y Hannan
(1989), utilizando indices estructurales confirmaron la hipétesis de poder de
mercado para el sistema bancario de Estados Unidos, ya que encontraron una
relacion negativa entre concentracion y la tasas de interés pasiva, en los
mercados mas concentrados, los bancos ofrecen tasas pasivas entre 25-100
puntos basicos menores que en mercados menos concentrados lo que confirma
el paradigma E-C-R.

En la misma linea, Corvosier y Gropp (2002), encuentran que se cumple el
paradigma E-C-R para el margen de interés (diferencia entre las tasa activas y
pasivas) desde una analisis agregado para distintos paises de Europa desde
1993-1999, para ello utilizaron como medida estructural el indice Herfindahl-
Hirschman. Sin embargo, al desagregar su analisis en subgrupos obtienen
diferentes resultados para cada producto bancario. Los autores realizaron
estimaciones agregadas para depdsitos y prestamos; estimaciones solo para
préstamos y depdsitos; estimaciones para préstamos a corto y largo plazo,
hipotecas, depdsitos de ahorro y depdsitos a plazo. En el primer subgrupo se
obtiene que la concentracidn si lleva a mayores margenes de interés. Para el
segundo subgrupo se obtiene que para el caso de préstamos si se traducen en
mayores margenes, pero no para el de depdésitos. Finalmente, para el tercer
grupo solo para el caso de préstamos en su totalidad se puede decir que la
concentracion conlleva mayores precios; por el contrario, en el caso de
depdsitos, depositos a plazo y ahorro la concentracion conlleva a menores
precios, es decir, los bancos pagan mayores tasas pasivas.

Espino y Carrera (2006) analizaron el sistema bancario peruano desde

1995 hasta el 2004 y utilizaron tres indices estructurales: IC3, IHH y participacion
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de mercado de cada banco para comprobar el efecto que tenia la concentracién
bancaria (CB) sobre las tasas de interés. Los resultados que obtuvieron
comprueban que se solo cumple el paradigma E-C-R para el indicador IC3 porque
los demas indices no son significativos y no tienen el signo positivo esperado, es
decir, la CB no aumentaba la tasa de interés.

En la misma linea de teorias estructurales, tenemos la hipotesis de
Eficiencia, que como anteriormente se explicd, consiste en que la eficiencia de
los bancos permitié hacerse con un mayor porcentaje del mercado. Chortareas
y otros (2011) comprobaron esta hipdtesis para el sistema bancario
latinoamericano durante los afos 1997-2005, donde el indice de eficiencia
aumento en los afos que la concentracion bancaria aumentaba. Los bancos en
paises como Brasil y Argentina aumentaron su eficiencia debido a economias de
escala, por otro lado, paises como Peru, Chile y Paraguay se aumento la
eficiencia productiva que permiti6 menores costos.

A pesar de que en la actualidad sigue siendo valido el uso de medidas
estructurales como aproximacion al comportamiento bancario es necesario
introducir nuevas medidas para medir la competencia bancaria ya que no
siempre un mercado concentrado conlleva a un comportamiento no competitivo.
Perera y otros (2012), utilizando indices estructurales miden el efecto de la
concentracion bancaria sobre los margenes de interés del sistema bancario de
Sir Lanka y concluyen que una alta concentracion no conlleva a mayores
margenes de ganancia, pero los bancos que tenian mayor porcentaje del
mercado préstamos y depdsitos 0 mayor cantidad de patrimonio si podian cobrar
mas por ello es necesario complementar las medidas estructurales con medidas
que midan el poder de mercado.

En esta linea, Claessens y Laeven (2004), usaron un nuevo indice no
estructural, el estadistico-H, propuesto por Panzar y Rosse (1987), para analizar
el sistema bancario de 50 paises tanto paises avanzados como emergentes. Los
autores encontraron que existen determinados mercados donde es natural que
tiendan hacia la concentracion y que la concentracion no tiene efectos sobre la
competencia y por ende en los precios. Por el contrario, para algunos paises

encontraron que un sistema concentrado implicaba mayor competencia.
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En la misma linea, Demirgug-Kunt y Peria (2010), utilizan indices no
estructurales como el estadistico H y el indice Lerner, para medir la competencia
bancaria en Jordania para el periodo 1994-2006 respecto a 90 paises, tanto
emergentes como avanzados. El estadistico H para Jordania es de 0.19, a
diferencia del 0.5 promedio de los demas paises, lo que indicaria baja
competencia en el sector bancario de Jordania, asimismo, el indice Lerner ha
crecido de 0.14 en 1994 a 0.41 en 2006, lo que muestra que los bancos han
aumentado su poder debido a la baja competencia.

Por otro lado, para el sistema bancario peruano, Céspedes y Orrego (2014),
estiman el indicador H para el periodo 2001 hasta el 2013, y que en promedio el
valor ha sido de 0.5 lo que indicaria una competencia monopolistica y este valor
ha ido aumentando en los ultimos afos, lo que indicaria un aumento en la
competencia bancaria el cual coincide con la reduccion de los margenes de
intermediacién (diferencia entre tasa activa y pasiva). Sin embargo, esta
variacion de valor sigue siendo baja y coincide con ciclos anteriores donde hubo
un aumento, pero posteriormente cayo fuertemente.

Por el contrario, Sanchez (2013) utilizando el indice Lerner, analiza los
margenes de intermediacion del sistema bancario peruano desde el 2001 hasta
el 2010. Los resultados de su trabajo resaltan que a pesar de la reduccion de
estos margenes siguen manteniéndose como uno de los mas altos de la regién
debido a que las tasas pasivas que ofrecen los bancos son una de las menores
a nivel regional y el causante de esto seria el poder de mercado, el cual para los
bancos con mayor cantidad de activos ha ido aumentado desde los afios 2000 y

para los bancos mas pequefios se ha ido reduciendo desde el 2005.

3.2 LITERATURA SOBRE PODER DE MERCADO E HIPOTESIS DE
INFORMACION

Los resultados empiricos sobre que hipotesis se cumplen al medir el efecto
de la competencia bancaria varia respecto a la metodologia que se aplica. Leon
(2015), realiza un analisis agregado para 69 paises tanto desarrollados como

emergentes con la finalidad de determinar qué efecto tiene la competencia
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bancaria sobre las restricciones de crédito, entendido como tasas altas, negacion
de préstamos y desincentivos por parte del banco al momento de pedir un
préstamo, que enfrentan las firmas. Los resultados que encuentran es que los
indices no estructurales como: el indicador Boone, estadistico-H y el indice
Lerner son significativos y estan correlacionados positivamente con las
restricciones de crédito, lo que confirma la hipeasteis de poder de mercado, por
ello es necesario motivar la competencia bancaria para reducir las restricciones
de crédito. Por el contrario, la estructura del mercado medido a través del indice
IC3 no tiene efecto sobre el crédito porque su coeficiente no varia de 0.

Por el contrario, los resultados van cambiando a medida que se desagrega
el analisis, Ryan y otros (2014), analizando el crédito hacia pequefias y medianas
empresas encuentran que el poder ejercido por los bancos se traduce en
mayores dificultades al momento de obtener un crédito, sin embargo, estas
restricciones son menores para las empresas micro, debido a una menor
competencia confirmando la hipotesis de la informacion. Ademas, encuentra que
los efectos del poder de mercado son mayores para paises donde las empresas
dependen mas de los bancos para financiar sus actividades.

Complementando este analisis, Fungacova y otros (2017) utilizan tanto
indices estructurales como no estructurales para medir el costo de crédito que
enfrentan las firmas. Sus resultados confirman la hipétesis de informacion, donde
la competencia bancaria aumenta el costo del crédito para pequenas y medianas
empresas porque las medidas estructurales como no estructurales tienen el
mismo signo positivo esperado entonces en este caso un aumento de
concentracion también se traduce en una disminucion de costo de crédito.

En la misma linea, Owen y Pereira (2018) realizan un analisis para 87
paises tanto emergentes como no emergentes desde 2004-2013. Los resultados
de su investigacién confirman que una alta concentracion esta asociada
positivamente con un mayor acceso a cuentas bancarias y depdsitos, es decir,
una alta concentracion bancaria permite un aumento de inclusiéon financiera.
Debido a produccion a gran escala que le permite diversificar el portafolio del

banco siempre y cuando el indice Lerner sea bajo (mercado competitivo).
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La literatura empirica sobre la competencia bancaria no es concluyente
sobre que indicador utilizar al momento de medir la competencia bancaria, sin
embargo, si es necesario complementar ambos enfoques utilizando la mayor
cantidad de indices tanto estructurales como no estructurales para evitar sesgos
en los resultados. Ademas, para medir correctamente el efecto de la
competencia bancaria sobre el crédito es fundamental el analisis desagregado
ya que los resultados varian dependiendo de que producto bancario se esta

evaluando.
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4. HIPOTESIS

4.1 HIPOTESIS PRINCIPAL

En el presente trabajo se espera comprobar que en términos agregados para la
banca multiple peruana se cumple la hipotesis poder de mercado. Asi tenemos
que la baja competencia bancaria ocasiona altas tasas de interés activas y bajas
tasas pasivas ya que las empresas con poder de mercado pueden ejercer este
poder de mercado para obtener mayores ganancias. Para verificar esta hipotesis
se utilizan indices estructurales y no estructurales. Por ello, se espera que los
indices estructurales sean positivos y significativos, es decir, que se cumpla el
paradigma E-C-R donde una alta concentracion bancaria conlleva a mayores
precios. Asimismo, se espera que los indices Lerner y estadistico-H sean
cercanos a 1y cercanos a 0 respectivamente, lo que implica que el nivel de tasas

activas y pasivas depende de la competencia bancaria.

4.2 HIPOTESIS SECUNDARIA

Se espera que el efecto positivo del poder de mercado en las tasas activas
y depdsitos varie segun cada producto bancario (créditos corporativos, créditos
a medianas empresas, créditos a microempresas, créditos de consumo, créditos
hipotecarios, depdsitos de ahorro y depdsitos a plazo), debido a factores como
competencia bancaria, riesgo, costos operativos, etc. Asi en segmentos con
mayor presencia de empresas bancarias, como el mercado de créditos a

microempresas, se espera un menor poder de mercado por parte de los Bancos.
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5. HECHOS ESTILIZADOS

Las instituciones bancarias pertenecen al sistema financiero peruano y
estas tienen el rol de canal de transmision, donde se traslada el ahorro
(depésitos) a créditos para las diversas inversiones que se realizan en el pais,
debido a que realizan un trabajo que implica riesgo son reguladas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP(SBS), como su nombre lo indica,
supervisa el sistema financiero, de seguros y privado de pensiones (SPP) con la
finalidad de proteger los intereses de los depositantes y afiliados al SPP.
Ademas, la SBS se encarga de lograr un adecuado funcionamiento del mercado
financiero donde su principal rol es la estabilidad financiera para ello se guia del
acuerdo Basilea lll. Para los cuales sus pilares fueron: 1. Mas y mejor capital; 2.
Pruebas de tension; 3. Disciplina del mercado. El primer pilar consiste en el
mejoramiento del tipo de capital con la finalidad de soportar perdidas para ello
necesita contar con mayor liquidez, ademas, se le exige el banco contar con un
mayor requerimiento de capital. El segundo pilar busca que los bancos estén en
la constante busqueda de mejorar su gestion de riesgo, gestion de capital y de
liquidez con la finalidad de poder superar los diferentes escenarios de riesgo.
Finalmente, el tercer pilar obliga a los bancos a ofrecer todos sus estados
financieros, practicas remunerativas y deducciones con la finalidad de que la
supervision sea mas rapida y eficaz.

Si bien la normativa de la SBS ha logrado mantener correctamente la
estabilidad financiera esto impediria la entrada de nuevos bancos al mercado.
Desde la década de los 90s, el niumero de bancos en el sistema financiero no ha
aumentado, por el contrario, se ha observado una reducciéon de bancos los
cuales dejaron de funcionar, se fusionaron o fueron comprados por capital
extranjero porque en el afio 1996 existian 24 bancos, posteriormente este
numero se ha reducido a 15 y se ha mantenido estable en las ultimas décadas
(tabla 1). Asi se logra observar que en el periodo 2001-2004 el niumero de bancos
era 15 y en el periodo 2016-2019 seguian siendo solo 15 bancos, se han
constituidos nuevos bancos estos en su mayoria era bancos ya establecidos que

fueron comprados por capital extranjero como es el caso del banco Wiese.



Tabla 1: Numero de bancos por periodo
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Bancos por periodos

2001-2004 2005-2010 2011-2015 2016-2019
B.Crédito del Peru B.Crédito del Peru B.Crédito del Peru B.Crédito del Peru
B. Continental B. Continental B. Continental B. BBVA Peru

B. Wiese Sudameris

Scotiabank Peru

Scotiabank Peru

Scotiabank Peru

B. Santander Central

B. Falabella Peru

B. Falabella Peru

B. Falabella Peru

Hispano
B.Citibank B.Citibank B. Citibank B.Citibank
B.Interbank B.Interbank B. Interbank B. Interbank
B. Financiero B. Financiero B. Financiero B. Pichincha
B. Sudamericano HSBC Bank Peru B. Cencosud B. ICBC

B. Interamericano de

Finanzas

B. Interamericano

de Finanzas

B. Interamericano de

Finanzas

B. Interamericano de

Finanzas

B. Standard Chartered

B. Ripley

B. Ripley

B. Ripley

Bank Boston

B. Santander Peru

B. Santander Peru

B. Santander Peru

B. de Comercio

B. de Comercio

B. de Comercio

B. de Comercio

B.Mi banco

B.Mi banco

B.Mi banco

B.Mi banco

B. del Trabajo

B. Azteca Peru

B. Azteca Peru

B. Azteca Peru

B. BNP Paribas Andes | B. Deutsche Bank B.Deutsche Bank B. GNB
Peru Peru
B. ICBC
B. GNB

Fuente: Elaboracion propia. En base a SBS

Ademas, es importante resaltar que los cuatro principales bancos: BCP,

BBVA, Scotiabank e Interbank han mantenido desde inicios del ano 2000 hasta

la actualidad cada uno aproximadamente 33%,20%,17% y 12% de participacion
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del mercado de créditos respectivamente, lo cual da indicios de una alta
concentracion del mercado. La misma situacidon ocurre para el sector de
depdsitos. Observando la estructura del mercado para la banca multiple se
obtiene en promedio un IHH de 2000 para los créditos y de 2100 para los
depdsitos (Grafico1), estos valores indican que es el sistema bancario peruano

es un mercado altamente concentrado.

Grafico 1: indice Herfindahl por afios

IHH

2500
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Fuente: Elaboracion propia. En base a SBS

Por otro lado, un aspecto importante a analizar es la evolucion de los
margenes de intermediacion de los 6 bancos mas grandes del mercado ya que
estos nos indica cuanto pagan en promedio los bancos, que controlan el
mercado, respecto a los depdsitos que reciben y cuanto cobran por los créditos
otorgados. Si bien se observa que este margen en moneda local ha ido
disminuyendo a lo largo de los anos (Grafico 2), pero esta disminucion ha
comenzado a mantenerse constante y sigue siendo alta en comparacién con la
region, lo cual indicaria que la competencia bancaria ha comenzado a disminuir.

Ademas, esta reduccion de margenes de interés también depende del pago que
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realicen los bancos por los depdsitos por lo que puede darse el caso que las
tasas pasivas han disminuido en mayor medida que las tasas activas, por lo que
ahora también se afectan a los ahorristas ya que la economia depende

fuertemente del sistema bancario para conseguir financiacién como para ahorrar.

Grafico 2: Evolucidn de margenes de intermediacion en moneda nacional
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6. METODOLOGIA

6.1 MODELO TEORICO

Para entender como fijan las tasas de interés las instituciones bancarias,
se usara el modelo tedrico de Freixas y Rochet (2008) que considera que los
bancos son intermediarios financieros que cumplen la funcién de captar
depdsitos que seran usados para emitir préstamos, si bien es una simplificaciéon
de las funciones de un banco sirve para entender como los bancos peruanos
fijan sus tasas de interés debido al poco desarrollado mercado de capitales que
funciona en el Peru. Este modelo asume que los bancos son agentes que
intentan maximizar beneficios sujetos a costos operativos, a las cantidades de
préstamos y depositos. Asi tenemos que el comportamiento del banco depende
de:

n=@L—-7r)L+ (A —-a)—1rp)D—-C(D,L)

on

ac
6_L =1 —T—a—L(D,L)=0

T = (r(1— a) —1p) — 5= (D, 1)=0

Donde L y D representan el monto de préstamos y depdsitos
respectivamente. C(D, L) representa la funcion costos que enfrenta cada banco,
es decir cuanto le cuesta operar cada préstamo y depdsito,  son los beneficios
del banco, r refleja la tasa interbancaria y « refleja la tasa de encaje, es
importante resaltar que estas dos ultimas variables son exégenas porque son
filadas por el Banco Central. Asimismo, 1, y 1, representan la tasa de interés de
préstamos y depdésitos, respectivamente, las cuales son fijadas por el mercado
(Freixas y Rochet, 2008, p.72).

= +aC(D L)
n=r+-0,

- r( + %00
TD_r( a) aD 4
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Asi tenemos que en un mercado competitivo la tasa activas y pasivas
dependen de las variables fijadas por el Banco Central y de los costos operativos
bancarios. El problema de este modelo es que refleja el comportamiento de un
sector competitivo con varios bancos, lo cual no se ajusta con caso peruano, el
cual se comporta como un oligopolio, pero sirve como punto de referencia.

Para poder explicar un mercado oligopdlico es necesario realizar
modificacion al modelo anteriormente especificado, pero antes explicaremos el
caso para un banco monopolista que tiene la capacidad de influir en las tasas de
préstamos y depodsitos porque sirve como base para el trabajo. EI modelo
monopolista es el siguiente:

n=(L)—-7r)L+ (1 —-a)—1rp(D))D — C(D,L)

on
L (L) +

ory (L) l
L) —r— ', (D,1)=0

or, (L) L

T‘L(—L)a_L] =r+ C,L(D, L)

1, (L) [1 +

€
n = || o +cuow)

L
€, —1
on

5 = —r'pD)+r(l—a)—1rp, —C'p(D,L)=0

€p
ept 1

n®) = || e -0 - com,1)

Lo importante a resaltar de este modelo, es que el monopolista tiene la
capacidad de influir en las tasas de interés y de depdsitos y esta sera
determinada por la elasticidad de cada caso, donde un €,=1 es un monopolio
natural y le permite cobrar al banco cualquier precio, a diferencia de antes donde
ya estaban fijadas por el mercado, lo cual resalta la importancia del poder de
mercado que puede ejercer.

Sin embargo, es necesaria una ultima modificacién, para hacer mas realista
el modelo, Freixas y Rochet (2008) transforman el modelo de representar un
banco monopolista a un grupo de bancos (oligopolio) lo suficientemente menor
como para ser considerado modelo de competencia perfecta pero que influyen
en la determinacién de las tasas de interés. interpretado como un modelo de
competencia imperfecta de numeros finitos de bancos (asumiendo un equilibrio

Cournot), tenemos que la funcion que maximiza los beneficios del banco es:
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N *
W =y 25| 0 + a@.1)

Lo cual indica que a medida que aumente N, el poder monopdlico del banco es menor

N x€p

e 1) (=@ = G, 1)

) = |

Esto demostraria que la tasa de préstamos como la de depdsitos varian
respecto al numero de bancos. Por lo tanto, se esperaria que en un mercado
concentrado los precios sean mayores. Asimismo, las tasas de interés dependen
del poder de mercado de cada banco.

Ahora que se tiene el modelo de comportamiento del banco se incorpora
en el trabajo las medidas para medir la concentracién y competencia bancaria.
En primer lugar, tenemos los indices estructurales que miden la concentracion
de mercado, como aproximacion de competencia y se basan en el modelo
Estructura-Conducta-Resultado. En segun lugar, se explican los indices no

estructurales que se usaran.

6.2 INDICES ESTRUCTURALES

Como se explicd anteriormente los indices estructurales son una
aproximacion para medir la competencia bancaria, para el trabajo se usaras los

indices Herfindahl- Hirschman y el indice de concentracion.

6.2.1 INDICE HERFINDAHL-HIRSCHMAN

Este indice nos permite calcular el nivel de concentracion de un mercado.
La forma de calcularlo es primero elevando al cuadrado el nivel de participacion
que tiene cada banco respecto al mercado. Segundo, se suma todos los
resultados y se clasifica segun el valor que se obtiene. Segun, los lineamientos
del Departamento de Justicia de Estados Unidos, si este valor es menor a 1500
significa un mercado poco concentrado, si este valor se encuentra entre 1500 y

2500, se dice que el mercado estd moderadamente concentrado, y para valores
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superiores a 2500 se dice que el mercado es altamente concentrado. La ventaja
de este indice es que evita la arbitrariedad de seleccionar puntos de corte.
Ademas, de ser un indice accesible de calcular y adecuado a la data, como ha
sido usado por autores como Bikker y Haff (2002), Carrera y Espino (2006),

Corvosier y Gropp (2002). Para hallar este indice se aplica la siguiente formula:

n
IHH = Z(ﬂ)2
o Cr

Donde C; representa la cantidad de préstamos o depdsitos otorgados por
cada banco y C; son los prestamos o depositos totales del mercado. La data que
se usara proviene de los reportes financieros que se encuentran en la pagina de
la SBS y la data al estar esta subdividida por segmentos bancarios permitiria
obtener un IHH para créditos corporativos, créditos a medianas empresas,
créditos a microempresas, créditos de consumo, créditos hipotecarios, depdsitos
de ahorro y depésitos a plazos. Se trabajara con la data de 15 bancos de la
banca multiple para los afos 2001-2019, teniendo en cuenta las fusiones,
adquisiciones o salidas del mercado, sin embargo, existen bancos que no
trabajan con todos los productos bancarios por lo que seran omitidos en el
trabajo, por ejemplo, el banco Falabella no trabaja con siguientes productos
bancarios: créditos corporativos, créditos a medianas empresas, creditos a
microempresas, etc., pero si trabaja con créditos por consumo por lo que si se

tomara en cuenta para la estimacion del IHH para ese segmento bancario.

6.2.2 INDICE DE CONCENTRACION

El indice de concentracién es una de las medidas mas usadas en la
literatura sobre concentracion bancaria debido a su facilidad de uso, autores
como Bikker y Haff (2002), Leon(2015) y Aparacio y Bohorquez(2017) resaltan
la importancia de este indice en paises emergentes donde la data no es
accesible facilmente. A diferencia del IHH, se toma la participacion de mercado
de los k- bancos mas grandes ya que ellos controlan el mercado (Bikker y Haff,
2002). Normalmente, se usa un valor k=3 o k=5 pero para evitar la arbitrariedad
del corte se usara en el trabajo un k=3,5y 10.
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k
CR Z G
k= -
i=1 Cr

Donde C; es la cantidad de préstamos de cada banco i, y Cr es la cantidad
de prestamos del mercado. Por lo tanto, se entiende como la suma de porcentaje
de mercado de los k bancos del pais, donde un valor cercano a 100 representa
un mercado altamente concentrado y a su vez esto depende del valor k. Para la
estimacion de este indice se usaran los reportes financieros de cada banco que

publican en la SBS.

6.3 MEDIDAS NO ESTRUCTURALES
Por otro lado, se usaran medidas no estructurales como el indice Lerner y

el estadistico H para analizar la competencia bancaria.

6.3.1 INDICE LERNER

El indice Lerner usa el comportamiento del banco para realizar una
aproximacion acerca de la competencia bancaria porque mide que tanto el banco
puede cobrar sobre su costo marginal. Por lo tanto, un indice Lerner alto nos
indicaria que el banco tiene un gran poder de mercado y poca existencia de

competencia bancaria. La formula del indice Lerner es la siguiente:

P—-CMG
Li=— (1)

Sin embargo, la funciéon costos de cada banco no se publica en las
estadisticas de la SBS, por ello existe una limitacion para hallar este indice. Para
resolver este problema se usara como aproximacion de la funcion de costos de
cada banco la funcion translogaritmica de costos de Christensen y otros (1973)
y desarrollada empiricamente por De Guevara y Maudos (2007) y Aguilar y
Portilla (2020). Asi tenemos que la translogaritmica de costos es:



25

[)’z(an/)z Y INAN
InTC =y+ f1lny + —————+ Z Ominp, + 5 Z Z Sk Inpm Inpy

=1 m=1k=1

1
+ Z Ymnylnp,, + 7T + = > —trrT? + TryTlny + Z @ Tlnp,, + ODF
=1 =1
+ @FyDFlle + @FT(DF)(T)+E (2)

Donde TC representa los costos totales del banco (costos operativos,
financieros y de riesgos), y es el total de préstamos, p1, p2, p3 y p4 son los
precios de mano de obra, recursos financieros, insumos de capital fisico y el
costo unitario asociado a la probabilidad de impago, respectivamente. T es la
variable tiempo que captura el cambio tecnoldgico, DF es una dummy que
captura el efecto de fusiones, adquisiciones que han ocurrido en el periodo de

estudio, y € es el término de perturbacion.

De la ecuacion 2, Aguilar y Portilla (2020) estiman la ecuacion de los costos

marginales es:

oTC TC

CM = 5=~ Busfalny + z Vb + TryT + Oy DF

m=1

Esta aproximacién del costo marginal nos permitira obtener el indice
Lerner para cada banco desde 2001-2019, lo que a su vez nos permitira observar
su evolucion para determinar si la competencia bancaria ha aumentado o
disminuido. Sin embargo, existe dificultad para obtener el indice Lerner para
cada producto bancario ya que se tratan de costos totales de la empresa y no
existe informacion especifica para cada segmento, por lo tanto, se realizara un
aproximacion de cada indice Lerner mediante una ponderacion segun la
participacion de cada segmento en la totalidad de créditos otorgados por cada

banco.

6.3.2 ESTADISTICO-H

Como se explicé anteriormente el estadistico H fue desarrollado por
Panzar y Rosse en 1987 con la finalidad de obtener una medida mas directa de

la competencia bancaria. Este estadistico captura la elasticidad de ingresos por
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intereses respecto a los precios de factores de produccion. Donde un valor alto
de este indicador significa una fuerte competencia bancaria y, por el contrario,
un valor bajo significa un alto poder de mercado por parte de los bancos.
Usando la metodologia aplicada en Claessen y Laeven (2004), y
Demirglg-Kunt y Martinez (2010) el estadistico-H es estimado por la siguiente

ecuacion:

LnP;; =x;+ By ln(Wl’it) + B, ln(WZ,it) + S5 ln(W3_l~t) +yin(Z;;) + 6D + €;;

Donde i denota i-banco y t son los anos. P es el ratio de los ingresos por
intereses respecto al total de activos, W, es el ratio de gastos por interés
respecto al total de depdsitos y el costo por obtener préstamos, W,es el ratio de
los gastos de mano de obra respecto al total de activos, y W5 es el ratio de gastos
operativos y de administracion respecto al total de activos. Z es una matriz de
variables control. D es una variable dummy. Entonces, la suma de p,+8,+(5 es
el estadistico-H.

Para calcular este indice se utiliza data de la SBS. Sin embargo, al desagregar
el analisis por productor bancario se encuentra la misma dificultad que con el

indice Lerner por ello, se realiza una aproximacion mediante una ponderacion.

6.4 MODELO ECONOMETRICO

Debido a que se cuentan con datos de un mismo individuo(bancos) a través del

tiempo se trabajara con un modelo econométrico panel de efectos fijos.

tasal‘t = i + BICBt + .BZCOit + .lei(h't + ,34t_T'€ft + ﬁ5T‘_eTlCt + ﬁGRlit

Donde:

e (B, representa la variable competencia y abarca indices estructurales
como no estructurales
e t ref; es la tasa de referencia fija el Banco Central de Reserva del Peru

(BCRP).



r_enc; es la tasa de encaje que fija el BCRP.
lig;; es el ratio de liquidez de cada banco
CO;; es el ratio gastos operativos de cada banco

RI;; es la tasa de riesgo de cada banco

27
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7. CONCLUSIONES

En conclusion, en términos agregados se cumple la hipotesis de poder de
mercado para el sistema bancario peruano donde los bancos aprovechando su
poder de mercado cobran mayores tasas de interés activas y pagan menores
tasas pasivas, por lo tanto, es necesario promover la competencia bancaria. Sin
embargo, los resultados varian por cada producto bancario, porque para el
segmento de crédito micro financiero y crédito a medianas empresas se cumple
la hipétesis de informacion donde una mayor competencia es perjudicial para los

consumidores.
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