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RESUMEN

La investigacion trata de explicar el comportamiento de las importaciones
peruanas desde Asia, las cuales han presentado una dinamica interesante en
los ultimos quince afios. A través del andlisis econométrico en diferentes
especificaciones del Modelo de Gravedad, se comprobd que el tipo de cambio
real bilateral, los aranceles de Nacibn Mas Favorecida y los costos del
comercio internacional fueron los determinantes mas importantes para explicar
el flujo de importaciones totales desde 22 paises de Asia en el periodo 2000 —
2014. A nivel desagregado, los ingresos del Peru afectaron mas a la
importacion de bienes intermedios y de capital, el tipo de cambio real bilateral
tuvo un impacto positivo y significativo para la importacion de bienes de capital,
y la Crisis Financiera de EE.UU. afect6 méas a la importacion de bienes
intermedios. Destaca ademas el impacto significativo de los costos del
comercio sobre los tres tipos de importacion. El vinculo importador — proveedor
asiatico se puede seguir reforzando con mejoras en el desempefio logistico del
Peru para facilitar el comercio y mayores vinculos con proveedores asiaticos de
interés econdmico para diversificar el intercambio comercial. Se espera
fomentar la investigacidbn en las relaciones comerciales con el continente
asiatico, en especial enfocar a las importaciones no como una amenaza a la
economia nacional sino como una oportunidad de generar mayor dinamismo en

el intercambio comercial.
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1. INTRODUCCION

Desde principios de los 90’s, en el Peri se implementaron politicas de
liberalizaciébn comercial y cambiaria que en un principio dieron como resultado
el deterioro de la balanza comercial.' Sin embargo, gracias al proceso de
apertura comercial en los primeros afios del nuevo milenio, se pudo beneficiar
a las exportaciones peruanas cuyos valores se fueron incrementando
considerablemente, pudiendo llegar a distintos mercados en todo el mundo. En
menor magnitud, pero con la misma tendencia, las importaciones también se
han incrementado al haber mas acceso a distintos proveedores de todo el
mundo. A partir de este desempefio comercial, se logré registrar un superavit

comercial entre los afios 2002 y 2012.2

Por otro lado, los constantes cambios en la economia mundial como las crisis
en los EE.UU. y en Europa, han hecho que el Peru busque la forma de
diversificar el comercio para no verse profundamente afectado por estos
hechos al depender comercialmente s6lo de algunas economias. Es por ello
gue una nueva opcién de comercio con paises de Asia ha tomado importancia,
pues los dindmicos mercados asiaticos generan un interés econdmico tanto

para las exportaciones como para las importaciones.

En los Ultimos afos, la presencia de paises del continente asiatico como

proveedores del Peri ha tenido una tendencia creciente y resaltante. De

! Cfr. Rojas 1997: 5-21; Organizacion Mundial del Comercio 2000.
2 Cfr. Ministerio de Economia y Finanzas 2012: 32-33; Oscétegui 2003: 16-18.
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acuerdo a datos registrados en Trade Map (TM) y World Integrated Trade
Solution (WITS), en el afio 2000, solo el 17% de las importaciones totales
peruanas provenian de Asia.® Pero al afio 2014, las importaciones desde este
continente llegaron a representar el 35%, lo que indica la presencia importante

de los paises asiaticos en el flujo de importaciones.

Entre los afios 2000 — 2014, el valor de importaciones acumulado desde Asia
alcanzo los US$ 97,068 millones, es decir el 29% de las importaciones
peruanas provino del continente asiatico, posicionando a Asia como el segundo
proveedor del Peru después de América. En particular, desde Asia se importa
un 11% de bienes de capital como teléfonos celulares y equipos de
procesamiento de datos, un 10% de bienes de consumo como automdviles,
juguetes y calzado; y finalmente polietileno y polipropileno que corresponden a

un 8% de bienes intermedios.*

El valor de las importaciones acumuladas, provenientes de China, Japon,
Corea del Sur, India, Taiwan, Tailandia, Malasia, Indonesia, Turquia, Vietham,
Israel, Singapur, Arabia Saudita, Hong Kong, Pakistan, Filipinas, Baréin, Iran,

Sri Lanka, Qatar, Emiratos Arabes Unidos y Bangladesh ha superado los US$

¥ De acuerdo a Trade Map, Asia comprende 50 paises exportadores, pero el Per(i importa s6lo desde 49 de
ellos: China, Corea del Sur, Japon, India, Taiwan, Tailandia, Turquia, Indonesia, Malasia, Vietnam,
Avrabia Saudita, Israel, Singapur, Baréin, Pakistan, Filipinas, Qatar, Hong Kong, Emiratos Arabes Unidos,
Sri Lanka, Bangladesh, Georgia, Camboya, Corea del Norte, Irdn, Kazajstan, Jordania, Uzbekistan,
Macao, Myanmar, Oman, Libano, Lao, Nepal, Azerbaiyan, Afganistan, Siria, Armenia, Kirguistan,
Palestina, Brunei, Iraq, Tayikistan, Turkmenistan, Butan, Kuwait, Maldivas, Mongolia, Yemen.

*Ver anexo 1.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




50 millones.®> Estos paises representaron en conjunto el 28.8% de las

importaciones peruanas a nivel mundo y el 99.8% a nivel Asia.

A nivel Asia, China represento el 53% de las importaciones peruanas, seguido
de Japon y Corea del Sur con 13% y 11%, respectivamente. India represento el
5% y Taiwan y Tailandia representaron el 4% cada uno. Malasia, Indonesia y
Turquia representaron el 2% cada uno, mientras Vietnam, Israel, Singapur y
Arabia Saudita representaron el 1% cada uno. Hong Kong, Pakistan, Filipinas,
Baréin, Iran, Sri Lanka, Qatar, Emiratos Arabes Unidos y Bangladesh sélo

representaron entre el 0.1%y 0.3%.°

A partir de lo descrito, se puede apreciar que el Perd ha importado mas desde
algunos paises asiaticos que de otros, lo que lleva a formular la siguiente
pregunta: ¢ Cuales han sido los determinantes mas importantes que explican el
flujo de importaciones peruanas desde 22 paises asiaticos entre los afios 2000
a 2014?" Como hipétesis se plantea que el tipo de cambio real, los aranceles y
los costos del comercio internacional han sido los determinantes mas
importantes para explicar el flujo de importaciones asiaticas en los ultimos

afnos.

> Ver anexo 2.

® Los paises mencionados, se encuentran también dentro de los 100 primeros paises desde los que el Pert
ha importado mas en el periodo 2000 — 2014 (Ver anexo 3).

" Para la seleccion de paises de la presente investigacion, se calcula primero el valor de importacién
acumulado por pais de origen en el periodo determinado 2000 — 2014. Con estas cifras se calcula el
porcentaje que representan los proveedores asiaticos, siendo s6lo 22 paises los que representan el 99.8%
de las importaciones peruanas desde Asia. Asimismo, desde estos 22 paises se importa mas de US$ 50
millones a nivel acumulado. Corea del Norte no se incluye en la muestra por falta de datos para las deméas
variables de estudio, a pesar de que se registran US$ 75 millones de valor de importacion.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




Para comprobar la hipotesis, se estimaron diferentes especificaciones del
modelo de gravedad con el objetivo principal de analizar cuantitativamente el
efecto que han tenido los factores planteados sobre el valor de importaciones
desde Asia. Se utlizan también variables cualitativas que podrian haber
influenciado la dindmica de importaciones.® Como resultado, ademas de la
importancia de las variables clasicas del modelo de gravedad, se comprobd
que el tipo de cambio real bilateral, los aranceles de Nacién Mas Favorecida y
los costos del comercio internacional fueron los determinantes mas importantes
para explicar el flujo de importaciones totales desde Asia en los ultimos quince

afos.

Asimismo, las importaciones desde Asia por uso o0 destino econdémico
(CUODE) estuvieron determinadas principalmente por los ingresos de los
paises asiaticos, los ingresos de Peru, los costos del comercio internacional y
la crisis. Los ingresos del Peru tuvieron mayor impacto sobre la importacion de
bienes intermedios y bienes de capital, el tipo de cambio real bilateral tuvo un
impacto positivo poco comdn e importante en la importacion de bienes de
capital, y la Crisis Financiera de EE.UU. afecté mas a la importacion de bienes
intermedios. Los tres tipos de bienes de importacion fueron muy sensibles a
variaciones en los costos del comercio internacional, siendo esta variable la

mas importante y la de mayor impacto.

8 Acuerdos Comerciales y Crisis Financiera de EE.UU.
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Cabe resaltar que, para llevar a cabo esta investigacion, se tuvo en
consideracion la escaza referencia de trabajos especificos que analicen los
determinantes de las importaciones peruanas desde Asia. No obstante, se
contdé con una amplia bibliografia en el analisis de determinantes de los flujos
comerciales utilizando distintas especificaciones del modelo de gravedad
aplicado al comercio internacional en diversas economias. También se tuvo
acceso a diferentes fuentes estadisticas para hacer viable el estudio. Con este
trabajo se espera fomentar el interés sobre el comportamiento de las
importaciones que han tenido menor prioridad frente a estudios sobre
exportaciones y enfocar el papel de las importaciones no como una amenaza a
la economia nacional sino como una oportunidad de generar mayor dinamismo

en el intercambio comercial.

La presente investigacion se estructura de la siguiente forma. En la seccion 2,
se presentan algunos hechos estilizados para comprender la dinamica de
importacion desde Asia entre los afios 2000 y 2014. En la seccion 3, se
presenta la revision de la literatura, tanto tedrica como empirica, la cual sera de
utilidad para desarrollar el modelo de la investigacion. En la seccion 4, se
presenta el modelo tedrico, donde las relaciones entre las variables planteadas
en la hipotesis se concretan. En la secciébn 5, se desarrolla el modelo
econométrico para estimar diferentes ecuaciones de gravedad y comprobar la
hipétesis de la investigacion. En la seccidon 6, se analizan los resultados de los

modelos desarrollados. En la seccidbn 7, se desarrollan las principales
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conclusiones y finalmente en la seccion 8 se presentan las implicancias de

politica.

2. HECHOS ESTILIZADOS

Durante la década de los 90’s y bajo el régimen de Alberto Fujimori, la balanza
comercial peruana permanecia deteriorada, registrando un déficit promedio de
US$ 1,133 millones. Es a partir del afio 2002 y hasta el afio 2012, durante los
gobiernos de Alejandro Toledo (2001 — 2006), Alan Garcia (2006 — 2011) y
principios del gobierno de Ollanta Humala (2012), que la balanza comercial
presenta un superavit promedio de US$ 4,289 millones, a pesar de que los
flujos comerciales se vieron afectados, principalmente en el afio 2009, por la

crisis financiera originada en EE.UU. en el afio 2008.°

Cabe destacar que las nuevas politicas arancelarias permitieron la reduccion
progresiva de los aranceles. En particular, los aranceles de Nacion Mas
Favorecida se han reducido en promedio en 5% entre los afios 1993 y 1999 y
en 8% entre los afios 2000 y 2014. Asimismo, en los afios 2013 y 2014 se han
registrado déficits comerciales, siendo el mas profundo de US$ 4,030 millones

en el 2014, como se muestra en el siguiente gréfico.

% Todas las cifras estadisticas manejadas en esta seccién provienen de WITS, SUNAT y Trade Map.
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Grafico 1. Exportaciones e Importaciones, 1990 - 2014
(Millones de USS)
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Fuente: WITSy TRADE MAP
Elaboracion propia

Desde el afio 2000 hasta el 2014, se han importado principalmente bienes de
capital los cuales han representado el 29%, mientras la importacion de bienes
de consumo y bienes intermedios han representado el 27% y 26%,
respectivamente. La importacion de bienes de capital experimentd una caida
del 25% en el afilo 2009, cuando la crisis logré afectar los flujos comerciales
peruanos, pero el rubro mas afectado fue el de bienes intermedios con una
caida de 28%. Pasados estos afios la tendencia ha sido creciente para los tres
rubros de importacién, aunque con caidas del 5% en el rubro bienes de capital
y del 2% en el rubro bienes de consumo en el afio 2014, como se muestra a

continuacion.
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Grafico 2. Importaciones CIF segun uso o destino, 2000-2014
(Millones USS)
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Elaboracion propia

2.1Importaciones por continentes (2000 - 2014)

De acuerdo a datos contrastados de WITS y Trade Map (TM),*° del 2000 al
2014, el primer continente de origen de nuestras importaciones ha sido
América’ del cual se han importado US$ 182,892 millones, representando el
54% de las importaciones peruanas. Asia'? es el segundo continente proveedor
desde el que se ha importado US$ 97,057 millones, lo que representa el 29%.
A los dos principales continentes proveedores le siguen Europa (US$ 44,570
millones o 13%), Africa (US$ 9,711 millones o 3%) y Oceania (US$ 1,803
millones o 1%). A continuacion, se presenta la evolucion del valor de

importaciones peruanas por continentes.

19 os paises que conforman cada uno de los 5 continentes son tomados de Trade Map y los valores de
importacion de cada uno de los paises se toman de WITS, que son los mismos que maneja Trade Map. En
WITS se manejan datos desde 1988 hasta 2014, mientras en Trade Map se registran datos desde el 2001
al 2014.

! Estados Unidos, Canad4, paises de Sudamérica y Centroamérica.

2 No incluye Rusia.
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Grafico 3. Importaciones por continentes, 2000-2014
(Millones de USS)
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Elaboracion propia

En el 2000, desde América se importaron US$ 4,805 millones que
representaron el 65% de las importaciones peruanas, mientras que desde Asia
y Europa se importaron entre US$ 1,272 millones y US$ 1,169 millones, es
decir, el 17% provino de Asia y el 16% de Europa. Desde Africa y Oceania se
importaron entre US$ 97 millones y US$ 68 millones, representando el 1%
cada uno. Para el afio 2014 el panorama comercial cambio y las importaciones
desde Ameérica sélo alcanzaron a representar el 50% con un monto de US$
21,003 millones, mientras que Asia llegb a representar el 35% de las
importaciones peruanas con un monto de US$ 14,742 millones. Europa, Africa
y Oceania representaron porcentajes menores del total de importaciones de
todos los continentes. ** Ademés, las tendencias de participacion en las
importaciones peruanas mas resaltantes fueron las de América y Asia, como se

muestra en el gréfico 4.

3 Europa representd el 13%, Africa y Oceania el 1% cada uno.
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Grafico 4. Porcentaje de Participacion en las Importaciones Peruanas
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Fuente: WITSy Trade Map
Elaboracion propia

Cabe sefalar que, aun en el 2009 con los efectos de la crisis de EE.UU., la
participacion del continente asiatico aumento en 2% a diferencia de América y
Europa, cuyas participaciones descendieron en 1% cada una. La tasa de
crecimiento promedio de las importaciones desde Asia entre los afios 2000 y
2014 fue del 21%, siendo el segundo continente de mayor crecimiento como
proveedor, sélo antecedido por Africa cuya tasa de crecimiento promedio fue
de 46%. Las importaciones desde América, Europa y Oceania sélo tuvieron un

crecimiento promedio de 13% a 14% aproximadamente.

2.2Importaciones CUODE desde Asia (2000 — 2014)

La importacion de bienes de consumo ocup6 el primer lugar del 2000 al 2003 y
2005, con valores de importacion entre US$ 451 millones y US$ 911 millones,
pero en el 2004 y desde el 2006 al 2014, la importacion de bienes de capital lo

superdé. Como se muestra en el siguiente grafico, sélo en el afio 2008, la
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importacion de bienes intermedios supero ligeramente en US$ 53 millones a la
importacion de bienes de consumo. Para el 2009, los efectos de la crisis

repercuten en los tres rubros de importacion.

Grafico 5. Importaciones CIF desde Asia
segln uso o destino, 2000-2014
(Millones de USS)
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Elaboracion propia

Sélo en el 2014 la importacion de bienes de capital alcanzé los US$ 5,477
millones, mientras los bienes de consumo y bienes intermedios registraron US$
4,946 millones y US$ 3,938 millones, respectivamente. A nivel acumulado,
entre el 2000 y 2014, el rubro bienes de capital represent6 el 11%, seguido de
la importacion de bienes de consumo con 10% y bienes intermedios con 8%.
La importacién de bienes intermedios tuvo una tasa de crecimiento promedio
de 26%, superior a la alcanzada por las importaciones de bienes de capital

(22%) y de consumo (19%).
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2.3Importaciones por paises asiaticos (2000 - 2014)

La participacion de proveedores asiaticos ha sido relevante y dinamica en los
altimos quince afios. China, Japén y Corea del Sur se han convertido en los

paises mas representativos de nuestras importaciones desde Asia.

En el siguiente gréfico se puede apreciar que, en el 2000, EE.UU. destacaba
como el primer proveedor con un 23.4% de participacion en las importaciones
peruanas. Japén era el principal proveedor asiatico con una participacion del
6.6%, seguido por China con un 3.9% de patrticipacion y Corea del Sur con un

3%.

Grafico 6. Participacion en las importaciones peruanas por
pais de origen, 2000 (EE.UU. y Asia)
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Fuente: WITSy Trade Map
Elaboracidn propia

Catorce afios después, la dinamica de proveedores cambié notoriamente.

China se ha convertido en el principal proveedor del Peru, no sélo a nivel Asia
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sino que ha desplazado a EE.UU. por primera vez, como se muestra a

continuacion.

Grafico 7. Participacidn en las importaciones peruanas por
pais de origen, 2014 (EE.UU. y Asia)

Taiwan Turquia
1% 0.7% _ Resto de Asia

India Tailandia ‘ / 2.2%
2% 1.4%

Japon
2.6%

Coreadel Sur
3.3%

Fuente: WITS y Trade Map
Elaboracién propia

China representé el 21.2% de las importaciones peruanas mientras EE.UU. lo
siguié de cerca representando el 20.9%. De China se import6 principalmente
bienes de capital como teléfonos celulares y procesadores de datos, y bienes
de consumo, entre ellos televisores y prendas de vestir. Corea del Sur,
desplazé a Japdn, con un 3.3% de participacion, convirtiéndose en el segundo
proveedor de Asia, del cual se importa automoviles, televisores, materias
primas y productos intermedios para la industria del plastico como polipropileno
y polietileno. Japdn que a principios del milenio era la primera economia
asiatica de la que mas se importaba, en el 2014 paso6 a ocupar el tercer lugar
con una participacion del 2.6%, pais del que se importan bienes de consumo

duradero como automéviles y bienes de capital como vehiculos de carga.
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Aunque la India, Tailandia y Taiwan representan un porcentaje menor en las
importaciones, la India ha logrado posicionarse como el cuarto proveedor
asiatico desde el que importamos principalmente bienes intermedios, asi como
Tailandia que también ha mejorado su posicidon como proveedor de bienes de
capital. Si bien paises como Taiwan e Indonesia ya no destacan entre los
primeros proveedores como en el 2000, si lo ha logrado Turquia, que desde el
2008 aparece en la escena comercial como un fuerte proveedor de bienes
intermedios y de capital. El resto de paises asiaticos han incrementado o
mantenido su participaciéon, como Indonesia y Malasia, * los cuales han

conservado su posicién de proveedores de bienes de consumo.*

Cabe sefalar que las importaciones desde Corea del Sur, Japdén, Singapur e
incluso Tailandia se han reducido entre el 2013 y 2014, a pesar de que se han
firmado Tratados de Libre Comercio con estos paises. Solo las importaciones

desde China han continuado creciendo, aunque a menor ritmo*®.

2.3.1 Crecimiento de las importaciones

Entre el 2000 y 2014, las importaciones desde 30 paises de Asia han reportado

crecimiento. Solo las importaciones provenientes de 22 paises presentaron

altas tasas de crecimiento y al mismo tiempo un valor de importacion

136lo Israel, Singapur, Sri Lanka y Hong Kong pasaron de 0.2% a 0.1% de participacion en 2014.
> Ver anexo 4.
18\er anexo 5.
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acumulado mayor a los US$ 50 millones. En el grafico 8, s6lo se consideran

tasas de crecimiento de las importaciones desde 21 paises proveedores®’.

Grafico 8. Tasa de Crecimiento Promedio de las Importaciones
desde 21 paises de Asia
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Las importaciones desde China han sumado US$ 51,550 millones con un
crecimiento promedio de 30%. Desde Japén se importaron US$ 12,786
millones con un crecimiento promedio de 9%, mientras que desde Corea del
Sur se importaron US$ 11,120 millones con un crecimiento promedio de 16%.
Las importaciones desde India, Tailandia, Turquia, Vietnam, Filipinas y
Pakistan presentan altas tasas de crecimiento y van de la mano de altos
valores de importacion reportados afio a afio. Por otro lado, las tasas de

crecimiento de las importaciones desde Arabia Saudita, Qatar, Emiratos Arabes

'7|_as importaciones desde Baréin también tuvieron un alto crecimiento (69334%), pero no se incluye en
el grafico.
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Unidos, Bangladesh e Irdn son aun mas altas, porque se han reportado valores

de importacién muy bajos o nulos en algunos afios y muy altos en otros afios.*®

2.3.2 Primer proveedor: China

Las importaciones desde China, entre el 2000 y 2014, han sumado US$ 51,550
millones, con lo cual el 53% de las importaciones desde Asia provino de ese
pais, mientras el 47% provino del resto de paises asiaticos. Ademas, las
importaciones chinas han registrado altas tasas de crecimiento, alcanzando su
punto maximo en el afio 2008 con un 65% por encima de la tasa de crecimiento

del resto de paises de Asia (62%), como se muestra a continuacion.

Grafico 9. Tasa de Crecimiento e Importaciones desde China y resto de Asia
2000- 2014
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De acuerdo al grafico 9, en el 2004 las importaciones desde China soélo

crecieron 20%, esto se explica por el enfriamiento de su economia ante el

18 \/er anexo 6.
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aumento explosivo de préstamos bancarios para inversiones,'® que motivé la
reduccion de sus exportaciones hacia todo el mundo. En el 2009, las
importaciones desde China experimentaron una fuerte caida del 20% debido a
la crisis originada en EE.UU. Ademas, si bien el valor de las importaciones
desde Asia y especificamente desde China sigue siendo representativo, las
tasas de crecimiento ya no son altas desde el 2011. En el 2014, las
importaciones desde China registraron un crecimiento del 6%, mientras las

importaciones desde el resto de paises asiaticos sufrieron una caida del 5%.

En el grafico 10 se puede apreciar que, entre el 2000 y 2005 se importaba
desde China principalmente bienes de consumo, pero desde el 2006 fueron
superadas por las importaciones de bienes de capital. China se ha convertido
en el principal proveedor asiatico de bienes de capital, rubro que ha
representado el 26% entre los afios 2000 y 2014, seguido por el rubro bienes
de consumo con 20% Yy el rubro bienes intermedios con 15%. Sélo en el 2014,
la importacion de teléfonos moviles y otras redes inalambricas sumé US$ 1,013
millones, siendo el principal producto de importacion desde China, seguido por
la importacion de equipos de procesamiento de datos que alcanzé los US$ 441
millones. Desde este pais también se importaron vehiculos de transporte y sus

partes, calzado, televisores y politereftalato de etileno.

19 Cfr. Bustelo 2004.
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Grafico 10. Importaciones CIF desde China segun uso o destino, 2000 - 2014
(Millones USS)
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En el grafico 11, las tasas de crecimiento mas altas se registraron en el 2008
para la importacion de bienes de capital (99%) y en el afio 2010 para la
importacion de bienes intermedios (83%). En el 2009, las importaciones de los
tres rubros cayeron fuertemente, donde la importacion de bienes intermedios
registro la mayor caida con un 40%. Asimismo, las importaciones de bienes de
consumo cayeron en 5% en el 2004 y en el 2013 las importaciones de bienes
intermedios cayeron en 1%. Solo en el 2014, la importacion de bienes
intermedios desde China crecio en 16% frente al crecimiento del 4% y 2% de la

importacion de bienes de capital y bienes de consumo, respectivamente.
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Gréfico 11. Tasas de Crecimiento de las Importaciones desde China seguin uso o destino
econdmico, 2000 - 2014
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3. REVISION DE LA LITERATURA

3.1.Comercio internacional y macroeconomia

La teoria keynesiana sefala que la demanda agregada se obtiene del equilibrio
entre los mercados de bienes y financieros. Cuando el mercado de bienes se
abre al mundo, estard determinado por el consumo, la inversion, el gasto y la
balanza comercial, siendo este ultimo el componente del comercio exterior:

exportaciones netas o saldo de la balanza comercial.

En la balanza comercial, las importaciones corresponden a los bienes y

servicios que siendo producidos en el exterior o por el resto del mundo son

20 Cfr. Sachs y Larrain 2002: 171-172.
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comprados para satisfacer las necesidades que el mercado nacional no logra

cumplir. Sus determinantes suelen ser:

D)

% Ingreso o0 producto nacional: Produccion total en un pais. Las

L)

importaciones se relacionan directamente con el producto nacional, pues
por cada sol de producto creado participan algunos centavos de insumos
importados, tales como, maquinas, manufacturas, quimicos entre otras

materias primas que no se producen en el pais.

%+ Tipo de cambio: Precio de una moneda expresado en otra. Mientras mas
soles se den por moneda extranjera, mas caros resultaran en soles los

productos importados y eso desalentara las importaciones.

% Nivel de precios interno: Si los precios internos suben, los productos
extranjeros se abarataran y el gasto nacional se desviarA a comprar

productos extranjeros, aumentando las importaciones.

% Nivel de precios externo: Si los precios externos suben entonces los
productos extranjeros se encareceran y los nacionales desviaran gasto

hacia bienes internos, reduciéndose las importaciones.

+ Barreras al comercio: Medidas de proteccién por lo general usadas por
gobiernos de distintos paises con la finalidad de reducir el flujo de

importaciones. Existen barreras arancelarias como los aranceles ad
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valorem, aranceles especificos y aranceles mixtos; y barreras no
arancelarias como las cuotas de importacion y las bandas de precios.
Finalmente, existen las barreras naturales como la distancia entre paises
gue eleva los costos de transporte y las diferencias en idioma y cultura

que dificultan el comercio entre paises.**

En aplicaciones reales, la funcibn de importaciones ha sido estimada en
algunos trabajos incluyendo otras variables macroeconémicas como
determinantes. Por ejemplo, Sarda® desarroll6 una funcién de demanda de
importaciones hipotética para el Perd, en donde la demanda de un producto
dependia negativamente del precio y positivamente del ingreso. Sumar?
explico que los principales determinantes macroeconémicos de las
importaciones peruanas para el periodo 1955 - 1975 fueron la inversion, el PBI
y el crédito. Guardia®® por su parte, estimé una funcién de importaciones para
el Peru en el periodo 1990 — 1999, utilizando los determinantes tradicionales y
el crédito en moneda extranjera cuyo incremento tuvo un efecto positivo sobre

las importaciones peruanas®.

En Argentina y Chile, Aravena?® desarroll6 la funcién de importaciones como la

maximizacion de utilidad de los consumidores nacionales utilizando el

21 Cfr. Ballesteros 1998: 35-58; Castillo 2010: 104-107; Dornbusch 2009: 291- 293; Organizacion
Mundial del Comercio 2013.

%2 Cfr. Sarda 1972.

23 Cfr. Sumar 1980.

24 Cfr. Guardia 2001.

% Sarda, Sumar y Guardia realizaron estimaciones utilizando modelos VAR y pruebas de cointegracion.
% Cfr. Aravena 2005,
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Hamiltoniano, donde las importaciones quedan determinadas por Ilas
exportaciones y por el pago de intereses de la deuda con el pais del que se

importa. En Espafia, Garcia et al.?’

estudiaron las funciones de exportacion e
importacion utilizando la teoria de la demanda. Las variables relevantes que
determinaron la demanda de importaciones fueron la demanda final de los
nacionales que mide la capacidad de gasto en importaciones, y los precios
relativos de las importaciones que mide el nivel de competencia entre bienes

nacionales y extranjeros. La demanda final guard6 una relacion positiva con las

importaciones mientras que cambios en los precios tuvieron poco impacto.

En Nigeria, Abdullahi y Suleiman?® estimaron una funcién de demanda de
importaciones para el periodo 1970 — 2004 a través de un modelo de
correccion de errores, donde los resultados arrojaron que el PBI real y el nivel
de apertura fueron significativos en determinar las importaciones, mientras que
el tipo de cambio real y las reservas extranjeras resultaron ser poco
significativas. En Honduras, Suarez y Avila *° desagregaron un modelo
macroecondémico en donde los principales determinantes de la funcion de
importacion fueron el consumo y la inversion, factores que incrementaban las
importaciones, mientras los aranceles y el tipo de cambio real reducian las
importaciones. Otros trabajos han desarrollado funciones de importacion por

industrias® y por productos.®

27 Cfr. Garcia et al. 2009.

28 Cfr. Abdullahi y Suleiman 2008.

29 Cfr. Suarez y Avila 2008.

%0 Cfr. Chavarria 2010.

3L Cfr. Villar 1985; Oliveros y Silva 2001.
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Las funciones de importacion son Utiles para evaluar los efectos del ingreso y
precios* en la demanda de importaciones de productos especificos. Los
trabajos antes mencionados desarrollan funciones de demanda de importacion
para un pais a la luz de la teoria macroeconémica sin dar mayor relevancia
desde qué paises se importa 0 porqué se importa mas de un pais que de otro.
Por tanto, esta parte de la teoria no seria completamente til para evaluar el
problema de la presente investigacion, pues solo se estudiaria el lado de la
demanda, lo que limitaria el andlisis correcto de los flujos comerciales que
involucran tanto compradores como vendedores, esto es, oferta y demanda en

conjunto.

A continuacién, se recoge un enfoque tedrico mas completo sobre el comercio

exterior y los determinantes de los flujos comerciales entre paises en base a la

nueva teoria del comercio.

3.2.La nueva teoria del comercio

En la teoria del comercio internacional se distinguen dos enfoques basicos para

explicar los patrones de comercio:

% Los paises comercian porgue presentan diferentes caracteristicas, en

dotaciones o tecnologia, con lo que pueden beneficiarse si es que cada

%2 Algunos estudios toman la variable tipo de cambio real que incluye precios internos y externos.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




uno produce lo que sabe hacer relativamente mejor, a lo que se llama

ventaja comparativa.

% Los paises comercian porque pueden beneficiarse de las economias de
escala en la produccién al producir mejores bienes. El excedente de

produccién puede ser vendido y comprar lo que no se produce.®®

El primer punto se relaciona con los modelos que desarrolla la Teoria Clasica
del Comercio en presencia de competencia perfecta y rendimientos constantes
a escala, donde se genera comercio inter-industrial. EI segundo punto se
relaciona con los modelos de competencia monopolistica que desarrolla la
Nueva Teoria del Comercio en presencia de competencia imperfecta y
rendimientos crecientes a escala, donde ademas se genera comercio intra-

industrial.®*

Vargas sefiald que “la capacidad explicativa de la teoria tradicional de las
ventajas comparativas basada en la dotacion de factores, resulta bastante
restringida para entender los determinantes de los flujos del comercio
internacional”.®® Entonces, la teoria clasica del comercio sélo explica por qué
los paises comercian diferentes productos pero no explica de manera acorde

con lo observado en la realidad el hecho de que algunos paises comercian mas

33 Cfr. Jiménez y Lahura 1998.
3% Cfr. Krugman y Obstfeld 1997.
% Cfr. Vargas 2006.
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con unos que con otros y que el nivel de comercio entre paises tiende a

incrementarse o reducirse a lo largo del tiempo.

La nueva teoria del comercio surge para dar nuevas explicaciones sobre el
comportamiento de los flujos comerciales, ademas se aproxima a la realidad al
considerar el modelo de competencia monopolistica que caracteriza a muchas
industrias.®® Ademas, el desarrollo de la nueva teoria del comercio ha permitido
que no se omita el papel de los costos de transporte, el espacio y la
localizacion de la produccién dentro del andlisis de los flujos comerciales, lo

gue ha llevado a mayores estudios que vinculan a la geografia con el comercio.

3.2.1. Geografia y comercio: El modelo de gravedad

Tinbergen®” desarroll6 la ecuacién de gravedad para explicar el flujo comercial
entre paises en base a la Ley de Gravedad de Newton.*® Tinbergen sefialé que
el comercio bilateral esta positivamente relacionado con el tamafio de los
paises que comercian, aproximado por los ingresos, y estd negativamente
relacionado con los costos de transporte existentes entre los paises, medido

por la distancia al cuadrado.*

%6 Cfr. Jiménez y Lahura 1998.

37 Cfr. Tinbergen 1962. Péyhonen (1963) también fue uno de los pioneros en desarrollar la ecuacion de
gravedad.

% Relaciona la atraccién entre dos objetos al tamafio de su masa y a la distancia entre ellos.

% Cfr. Feenstra 2011: 191-195.
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Pero la ecuacion de gravedad no tuvo un sustento tedrico en un principio, sino
hasta fines de los 70’s, en que Anderson*® demostré que esta ecuacién puede
ser derivada de un modelo de gasto tipo Cobb-Douglas, maximizando una
funcién de Elasticidad de Sustitucion Constante (CES por sus siglas en inglés)
con bienes diferenciados por pais de origen.* Cuando utilizé la identidad de la
balanza comercial, obtuvo las importaciones del pais j desde el pais i, y al log-
linealizar la ecuacién en el ingreso y en la poblaciéon obtuvo finalmente la
ecuacion de gravedad de las importaciones. Asimismo, planteo el uso de una
variable instrumental para resolver el problema de endogeneidad en el

ingreso.*

Bergstrand*® presenté los fundamentos microeconémicos de la ecuacién de
gravedad a partir de un modelo de competencia monopolistica en el que utilizé
una funcién de produccion y de utilidad tipo CES suponiendo diferenciacion de
bienes y firmas. Incluyé ademas indices de precios, a partir de los cuales se
form6é la variable tipo de cambio real, lo que permitié6 explicar la forma
multiplicativa de la ecuacién. Por otra parte, Helpman y Krugman®** justificaron
la ecuacion de gravedad asumiendo bienes diferenciados y economias a

escala crecientes.

%0 Cfr. Anderson 1979.

* Se tiene en cuenta, el supuesto de Armington de sustitucién imperfecta entre bienes y servicios
nacionales y extranjeros.

*2 Anderson realiza la estimacion de la ecuacién con un rezago en la variable ingreso. Esta variable
rezagada es una variable instrumental para resolver el problema de endogeneidad.

*3 Cfr. Bergstrand 1985, 1989.

* Cfr. Helpman y Krugman 1985.
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Deardoff*> demostré que la ecuacién de gravedad pudo ser derivada a partir de
modelos de la teoria clasica del comercio como el modelo Herckscher-Ohlin y
sefald que, si existen costos de transaccion, como costos de transporte, costos
de tiempo y costos culturales en el comercio, estos deben ser incluidos en la
ecuacion de gravedad. Anderson y Van Wincoop *® demostraron que la
ecuacion de gravedad no estaba correctamente especificada pues no incluia lo
que llamaban “resistencia multilateral”, es decir que el nivel de comercio se
reduce sustancialmente al incluir barreras comerciales bilaterales en relacion a

las barreras promedio con otros socios comerciales.

Los llamados modelos de gravedad, han tenido diversas especificaciones que
con el tiempo han contribuido a describir mejor el modelo.*” Como sefiala
Candial y Lozano: “La ecuacion de gravedad ha adquirido notable popularidad
en la estimacion de flujos comerciales. [...] La principal funcién del modelo
gravitacional, en este sentido es la de aportar un conjunto de variables (en este
caso la renta de paises y la distancia que los separa) que alcanzan un elevado

nivel explicativo de los flujos comerciales”. *®

Actualmente, la ecuacion de gravedad para el estudio de determinantes de los

fluos comerciales tiene mayor soporte teérico *® y un gran nimero de

*> Cfr. Deardoff 1998.

“¢ Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.

*" En Matyés (1997), se eval(ia una correcta especificacion de la ecuacion de gravedad y el uso de efectos
fijos o efectos aleatorios en la estimacion economeétrica.

*8 Cfr. Candial y Lozano 2008.

* Ver Anexo 1 de Humérez y Bernal (2012) para derivacion de la ecuacién de gravedad a partir de
diferentes teorias.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




aplicaciones empiricas en todo el mundo. Extensiones del modelo de gravedad
incluyen la variable monetaria tipo de cambio real para capturar los efectos de
costos de conversion de moneda. La inclusion de esta variable se logra a partir
de un modelo de equilibrio general de oferta y demanda, en donde se incluyen
indices de precios de bienes exportables e importables a manera de barrera
comercial como se derivé en trabajos de Bergstrand® y Anderson y Van

Wincoop>?.

Guillaumont y Hua>® derivaron la ecuacién de gravedad a partir de las
ecuaciones de oferta agregada de exportaciones y demanda agregada de
importaciones tradicionales en donde la ecuacion de gravedad también
dependia del tipo de cambio real bilateral y acuerdos comerciales. Evaluaron el
efecto del tipo de cambio real bilateral en las exportaciones e importaciones
entre China y 51 paises de Africa para el periodo 2000 — 2010 (estimacién de
exportaciones), y entre China y 50 paises de Africa para el periodo 2003 —
2010 (estimacion de importaciones). Encontraron que una apreciacion del
renminbi favorece a las importaciones desde Africa y perjudica las

exportaciones a Africa.

Malik y Chaudhary®® analizan la politica de importaciones en Pakistan durante
los 90s y exploran los determinantes del flujo de importaciones entre Pakistan y

seis economias asiaticas. Los resultados empiricos arrojaron que los ingresos,

%0 Cfr. Bergstrand 1985.

51 Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.
52 Cfr. Guillaumont y Hua 2012.

53 Cfr. Malik y Chaudhary 2012.
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el tipo de cambio® y la apertura de las economias asiaticas han sido los
principales factores que contribuyen a las importaciones de Pakistan. Ademas,
encontraron una correlacion positiva y significativa entre las importaciones

actuales y las importaciones de afios previos.

Thai®® estim6 un modelo de gravedad para los afios 1993 — 2004 usando datos
de panel, donde incluyé el tipo de cambio real bilateral con el fin de examinar el
comercio bilateral entre Vietnam y 23 paises europeos. Encontré que el tipo de
cambio es la variable que mas afecta al intercambio comercial y que la
distancia no fue tan relevante.

Alam®® y Rahman®’

utilizaron datos de panel para estimar el modelo de
gravedad y evaluar los determinantes de las importaciones en Bangladesh
desde sus principales socios comerciales. Alam trabajé con ocho paises para el
periodo 1985 — 2003 y obtuvo como resultados que el PBI real de Bangladesh y
de sus socios comerciales tenian un efecto positivo en las importaciones si se
omitia la poblacion. Rahman trabajoé con 35 paises para el periodo 1972 — 1999
y obtuvo como resultados que las importaciones de Bangladesh estaban
determinadas por las tasas de inflacidn, las diferencias en ingreso per capita y

por la apertura de los paises con los que comercia, ademas el tipo de cambio

real bilateral no influyé en las importaciones.

% os datos del tipo de cambio que utilizan son de moneda nacional por délar para todos los paises.
* Cfr. Thai 2006.

% Cfr. Alam 2009.

*" Cfr. Rahman 2003.
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En otros estudios el modelo de gravedad ha incluido variables que reflejan
barreras al comercio y politicas comerciales, como aranceles y acuerdos
comerciales. Tello®® desarroll6 una estimacién ex post sobre los impactos de
los arreglos preferenciales en los flujos comerciales de Brasil, México y Chile
para el periodo 1962 — 2005. Encontré que la mayoria de arreglos comerciales
s6lo reforzaron al incremento comercial de manufacturas de los paises
tratados. Mientras las ventajas comparativas y competitivas, las diferencias en
niveles de desarrollo, las barreras comerciales y las caracteristicas geograficas
y culturales habrian determinado principalmente los flujos comerciales.

Lépez y Mufioz *°

utilizaron el modelo de gravedad para Chile y México
haciendo estimaciones de un modelo basico, uno que incluia arreglos
comerciales agregados y otro que incluia arreglos comerciales por separado
(TLC y ACE). Los acuerdos comerciales preferenciales resultaron ser no
significativos para el caso de México lo que reflejo la poca eficiencia de las

politicas tomadas sobre los flujos comerciales en dicho pais, mientras que en

Chile los acuerdos comerciales lograron expandir su comercio.

Subhani, Osman y Khokhar®® evaluaron dos ecuaciones de gravedad para las
exportaciones e importaciones, donde incluyeron las variables remesas,
inversion extranjera directa, aranceles, tipo de cambio real bilateral, inflacion y

poblacién como determinantes para analizar el comercio bilateral de 15 paises

* Cfr. Tello 2009.
%9 Cfr. Lépez y Mufioz 2008.
% Cfr. Subhani, Osman y Khokhar 2011.
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desarrollados y 15 paises en desarrollo en el periodo 2001 - 2010. Como
resultado, los aranceles y el tipo de cambio real tuvieron un efecto negativo con
mayor relevancia en los paises desarrollados. Esta nueva version del modelo
de gravedad explic6 mejor los flujos comerciales para los paises desarrollados

gue para los paises en vias de desarrollo.

Hayakawa®! evalué cuan seria es la omisién de los aranceles en la estimacion
de un modelo de gravedad para 94 paises que comercian bienes
manufacturados y son miembros de la Organizacion Mundial del Comercio en
el periodo 1996 - 2006. Concluy6 que omitir los aranceles bilaterales no es tan
serio ya que los coeficientes de las variables tradicionales no cambian ni antes
ni después de la inclusién de esa variable. Ademas, reemplazar los aranceles
por una variable de arreglo comercial no es la mejor alternativa, por lo que
recomendo6 que si se omiten los aranceles se haga una estimacion utilizando

efectos fijos.

Nuevas aplicaciones empiricas han incluido variables relacionadas a los costos
del comercio en el modelo de gravedad. Turkson® estimé diversas ecuaciones
de gravedad aumentadas para evaluar el impacto que tuvo la logistica, la
infraestructura® y los aranceles como costos al comercio en los paises en
desarrollo. Como resultado, si la logistica y la infraestructura mejoraran en

estos paises, habria mayores flujos comerciales. También obtuvo una relacién

61 Cfr. Hayakawa 2011.

62 Cfr. Turkson 2006.

% Desagrega los costos de transporte como tiempo que demoran las transacciones, la facilidad de realizar
compras, etc.
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negativa y significativa de los aranceles de Nacion Mas Favorecida (NMF) con

el flujo comercial entre paises desarrollados y paises en desarrollo.

Gramegna y Lépez de Romafia® realizaron un estudio empirico sobre los
determinantes del crecimiento del comercio internacional en América Latina,
Asia y paises de la OECD entre los afios 1995 y 2011. Utilizaron un modelo de
gravedad en logaritmos y otro en primeras diferencias donde incluyeron la
suma de PBIs reales, la participacion de los ingresos reales en el ingreso
mundial, los costos de comercio internacional bilateral®, el PBI real del pais
importador, el tipo de cambio real multilateral, el valor de bienes exportados y
variables de control como la inversién extranjera directa, crédito que otorga el
sistema financiero y crisis econémicas. Obtuvieron que los costos del comercio
afectan negativamente al crecimiento del comercio y es una variable relevante
a nivel global y en especial en América Latina. Ademas, el tipo de cambio real
multilateral resulté ser una variable relevante y tuvo un impacto negativo a nivel

global, pero en Asia tuvo un impacto positivo.

Akbar, Sadique y Khan®® analizan el impacto de los costos del comercio sobre
el comercio total, exportaciones e importaciones de Bangladesh en el periodo
1999 - 2012. Encuentran un efecto negativo y significativo de los costos del

comercio sobre las exportaciones e importaciones de Bangladesh. Ademas, la

%4 Cfr. Gramegna y Lopez de Romafia 2013.

% Es una variable recientemente utilizada (proporcionada por el Banco Mundial) que incluye no solo los
costos de transporte como la distancia sino también otros costos como los aranceles, el idioma, la
diferencia de monedas, entre otros.

% Cfr. Akbar, Sadique y Khan 2013.
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distancia entre los socios, los acuerdos comerciales y compartir una frontera

fueron determinantes importantes para las importaciones de Bangladesh.

Como compendio de las distintas formas de modelar la ecuacion de gravedad
se encuentra el trabajo de De Benedictis y Taglioni®’, quienes analizaron 50
afios de trabajos empiricos y tedricos sobre la ecuacion de gravedad, los
problemas que han surgido en la especificacién de la ecuacion y sus posibles

soluciones.®®

4. MODELO TEORICO

El modelo de gravedad del comercio desarrollado por Tinbergen en 1962 toma

la siguiente forma basica:

27

ij

Fi;: Flujo comercial entre los paises iy j.
G: Constante gravitacional.
Yiy Yj: PBIl de pais iy pais j.

Dj: Distancia entre los paisesiy j.

%7 Cfr. De Benedictis y Taglioni 2011.
% Problemas con variables dummy, el uso de PBI real o nominal asi como valores FOB o CIF, la solucion
con efectos fijos, el uso de variables log-lineales, utilizar datos de panel en las estimaciones, etc.
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Este modelo puede ser derivado formalmente considerando la version
aumentada de Anderson® propuesta por Anderson y Van Wincoop,” donde los
supuestos en el lado de la oferta son: bienes diferenciados por pais de origen y
especializacion en la produccion de un bien cuya oferta es fija, y en el lado de
la demanda son: preferencias homotéticas representadas por una funcion de

tipo CES.

La funcion de utilidad que maximiza el consumo (C;;) del pais j (importador) por

bienes desde el pais i (exportador), toma la siguiente forma:

o/(o-1)
(2 [)’(1 /o . (0 1)/0) 1)

Donde o es la elasticidad de sustitucion entre bienes de diferentes paises y
es un parametro positivo. Esta funcion esta sujeta al ingreso nominal del pais j,

el cual gasta en bienes del pais i a precios C.I.F de importacion (p;;):

Yj = XiDijCij (2

Sin embargo, los precios son diferentes entre paises ya que los costos del
comercio no son directamente observables. Por ello, se asume que el precio de
compra del pais j (importador) por bienes del pais i (exportador) sera p;; =

t;j, donde t;; es el costo de comercio entre | y j’*. Esto quiere decir que por

%9 Cfr. Anderson 1979.

70 Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.

" Se adopta un criterio de costos de transporte ( t;; ) tipo iceberg: sdlo una parte de los bienes ( t;; - 1)/t;;
que envia el exportador llega al importador mientras que el resto se pierde en el transporte.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




cada unidad enviada del pais i al pais |, el costo de comercio del exportador

sera t;; — 1 por bien exportado, pero estos seran traspasados al importador.

Por otro lado, el valor nominal de exportaciones del pais i al pais j es x;; =
pijcij » lo que forma el ingreso total del pais i, que seria y; = Y x;;. Al resolver

la maximizacion de consumo del pais j por bienes del pais i, se obtiene la

siguiente demanda nominal:

(1-0)
Bipitij
Xij = (L) Yj (3)

Pj

Donde P; es el indice de precios CES del pais j, y esta dado por:

—g11/(1-0)
P = [Zi(ﬁipitij)l ]1 ) (4)

Anderson y Van Wincoop sefialan que los costos de comercio bilateral no son
el unico factor que afecta al comercio sino también los costos de comercio de
cada pais y con los demas paises. Entonces, se pueden identificar tres
componentes de resistencia al comercio: las barreras comerciales bilaterales
entre el pais iy j (tj), la resistencia al comercio del pais i con otros paises (P;) y

la resistencia del pais j con otros paises (P)).

El equilibrio general impone la siguiente condicidon “market clearing:

Yi = inj

J
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(1-0)
Bipitij
Yi =2 (L) Vi (%)

Pj

(1-0)
= (B:p)1-° tﬂ . Vi
yi = (Bipi) B, Vi i

] ]

Los precios escalonados (B;p;) se resuelven en esta condicion y se reemplazan

en (3), luego se define y" =3%;y; como el ingreso mundial vy
_ yj .- . 12 > : e .
0; =W como la participacién del pais j en el ingreso mundial. Con ello, la

ecuacion (3) queda resuelta:

_ YV tij -
xij =5 (== (6)

y¥ \IliP;

G

(1_0_) 1/(1-0’)
Jl

Donde []; = [Zj (%’) (7)

Cuando f;p; se sustituye en (4), Pj puede ser expresado como:

1/(1-0)

p=[z() "o ®

Entonces, (7) y (8) pueden ser resueltos para todo []; y P; en términos de
participacion del ingreso (6;), barreras bilaterales al comercio (t;;) y 0. Si se
asume simetria en costos (t;; = t;;), la solucion para (7) y (8) resulta [[; = P,
con lo cual:

P = L P60t Y ©)
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Por tanto, se puede obtener una solucion implicita de los indices de precios
como una funcibn de todas las barreras bilaterales al comercio y la
participacion en el ingreso. De esta manera se obtiene la siguiente ecuacion de

gravedad:

_ Yy ti 1-o
xij =5 5o (10)

Como t;; es una variable no observable, es definida como una funcion loglineal
de las variables observables: distancia bilateral d;; y una variable dummy b;;

que toma el valor de 1 si i y j se encuentran en diferentes paises y 0 en caso

contrario.

Finalmente, t;; = b;;d?

ij » Se sustituye en (10) y se obtiene la ecuacién de

gravedad de Tinbergen:

1-o

o =Y (bud
U yw Pin

En torno al modelo de gravedad original, se han desarrollado diversos estudios
para explicar los flujos comerciales donde se incluyen otras variables que
pueden reflejar algun tipo de barrera al comercio entre paises. De acuerdo a
Bergstrand, "? se puede derivar la variable de precios en la ecuacién de
gravedad a partir de un subsistema de equilibrio parcial que parte de un modelo

de equilibrio general, suponiendo productos diferenciados entre paises.

72 Cfr. Bergstrand 1985.
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Por el lado de la demanda, Bergstrand describe que los consumidores del pais

j presentan una funcion de utilidad tipo CES que toma la siguiente forma:
Yo,

0. 1/9' Pj .
%:{[(Z%}Xk;) ’l +qu;’} ,j=1.,N (11
*

Donde X ; es la cantidad total de bienes k demandados por los consumidores

del pais j”°. Esta funcién de utilidad estard sujeta a la siguiente funcién de
ingresos:

Y= Xk=1PijXej » j=1,..,N (12)

Siendo ij = Py Txj Ckj/Ex;, en donde Py; es el precio del bien k que se vende
al pais j, Ty; es uno mas el arancel del pais j que se aplica al bien k, Cy; es el
costo de transporte en el pais j por adquirir el bien k y E;; es el valor spot de la

moneda de j en términos de la moneda de k (tipo de cambio).

De la maximizacion de (11) sujeto a (12), se obtiene la ecuacién de demanda

bilateral agregada de importaciones:

7]

D ==—0j =1-0; 1/(1—01-) Tk =1-0j 1/(1—0]') T 1-0j -
Xij=YF (Zpkj ) X (Zij ) + B ’

Lj=1.,N (i #)) (13)

" En adelante, los término Xjj, Xii, Pjj y Pii representan a las cantidades y precios domésticos de los
paisesiyj.
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Por el lado de la oferta, los productores del pais i maximizan la siguiente
funcion de beneficios:

m; = leg=1 Pik Xik - Wi Ri , | = 1, ,N (14)

Donde X;; es la cantidad total de bienes k ofertados por los productores del
pais i, P;, es el precio del bien k que se compra del pais i, R; es el factor de
produccion que el pais i dispone para producir bienes (por ejemplo, las horas
de trabajo) y W; es el valor en moneda i de una unidad de R; . Ademas, R;
toma la forma de una funcion de Elasticidad de Transformacion Constante
(CET por sus siglas en inglés), donde esta especificacion muestra la elasticidad
de transformacion de la oferta entre el mercado doméstico y el mercado

extranjero:

Sustituyendo (15) en (14), se obtiene la ecuacion de oferta bilateral agregada

de exportaciones:

s Yi 147\ Y14y Vice) 147\ /(1474 e l+a;

i,j=1,..,N (i #)) (16)

En equilibrio se debe cumplir que:

Xy =Xb=Xx5 , ij=1.,N  (17)
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Luego, reemplazando (13) y (16) en (17), se obtiene el precio P;; y el volumen

del flujo comercial X;; de equilibrio general:

(Uj—ﬂj)/(l )
—o;
— -1 =0j n=0j 20j 14y i™ a)/(1-0;) =1-0; J
Pij =1V YjCij ]Tij ]Eij] X (ZPik ) X(Zpkj J) X

D amop
gj

(1+a;) -1y Yyi-o;
[ Jaro ] I[ 1|
S |(257) + 5, (18)
| |

(2™ + B}

|
| |

(
i Vi ~—YiOj —YiOj .YiOj 1+vi\—0ji— a)/(A+yy)
4Yi]ijLCijl]TijL]EileX(Zpikﬂ/l) Y B

l

) -aj
Yi(aj—uj)/(l_aj) I’ (1+061)/(1+Yi) '| j
—1—0; . 1 i
(Z Bej a]) X l[(z L) + Pii+a]J| X
1
(1_#].)/ ¥ lvi=oj
[ (1—O'j) 1+M']
L TH (19)

l(Z 2" + P,

,j=1,..,N (i #))
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Finalmente, multiplicando (18) y (19), se obtiene una ecuacion de gravedad

generalizada donde PX;; es el valor del flujo comercial desde el pais i al pais j
(PX;; = P;jX;;) y es explicado por las variables exdgenas Y; y Y; que
representan los ingresos de los paises iy j, C;; son los costos de transporte de
exportar e importar (C.I.F/F.O.B), T;; son las tarifas (como los aranceles) que
se cobran por compra y venta de bienes, E;; representa el tipo de cambio entre
las monedas de los paises que comercian, ij es el precio para el importador y

P;;, el precio para el exportador.

PX,; = Yi(a— 1/(y+a) Yj(y+ D/(y+o) Ci;cr(y+ D/(y+0o) Ti;a(y+ D/ (y+o) E;(V+ D/(y+o)

—(o-D(y-a)/A+y)(y+0o)
1+y
x (D Bi)

1 —_
il u)/(l—d)(ﬂa)

-(o—-1)
(1+a) /(1+y) 1 / (v+o)

r
x [(Z BT e

5. MODELO ECONOMETRICO
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De acuerdo a los hechos estilizados, la literatura revisada y la derivacion del

modelo tedrico, se plantea la siguiente hipétesis:

“El tipo de cambio real, los aranceles y los costos del comercio han sido los
principales determinantes del flujo de importaciones peruanas desde 22 paises

asiaticos en el periodo 2000 — 2014”.

5.1 Especificacion de los modelos

Modelo de gravedad I: Tipo de cambio real efectivo, arancel de nacién mas

favorecida, acuerdo comercial y crisis

Teniendo en cuenta los alcances de Anderson y Van Wincoop’* y Bergstrand >,
el primer modelo incluye, ademas de las variables clasicas del modelo de
gravedad, el tipo de cambio real efectivo para evaluar el efecto precio, el
arancel de nacion mas favorecida para evaluar el efecto de este costo a la

importacion, y variables dicotébmicas de acuerdos comerciales y crisis:

logM;;; = do + dylogV;. + d,logV;. + dslogDj;
+ d,logREER;; + d5logNMF;; + d¢TLC;;; + d;CRISIS 2009,

+ &ie

" Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.
7> Cfr. Bergstrand 1985.
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Donde:

Log M;:: logaritmo del valor de importaciones en millones de dolares del pais
importador | (Peru) desde el pais exportador i (pais asiatico) en el afio t (2000,
..., 2014).

Log Y« logaritmo del PBI nominal de pais asiatico en el afio t.

Log Y logaritmo del PBI nominal de Pera en el afio t.

Log Dj: logaritmo de la distancia en kildmetros entre Peru y el pais asiatico.

Log REER;:: logaritmo del tipo de cambio real efectivo del Pert en el afio t.

Log NMF;,:: logaritmo de los aranceles de nacion mas favorecida que impone el
Peru en el afio t.

TLC;« variable dummy que toma el valor de 1 si existe algun acuerdo comercial
vigente en el afio t con el pais asiatico y 0 en caso contrario.

CRISIS;: variable dummy que toma el valor de 1 en el afio 2009°y 0 en el

resto de afnos.

&ji, «. error aleatorio.

Como se menciond anteriormente, para evaluar el efecto precio se utiliza en
este primer modelo el tipo de cambio real efectivo, el cual es definido como el

promedio de los tipos de cambio reales bilaterales entre un pais y los

"®En el afio 2008, las importaciones desde Asia registraron un valor de US$ 7,978 millones, pero al afio
2009 sdlo se registraron US$ 6,131 millones, experimentando una caida del 23%. Por tanto, es en el afio
2009 cuando el flujo de importacion desde Asia se ve afectado por la crisis originada en EE.UU. en el afio
2008.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




principales socios comerciales’’. Como este tipo de cambio incluye a algunos
socios comerciales, podria ser que no incluya a todas las economias asiaticas
gue se manejan en esta investigacion, por lo que en el siguiente modelo se
construye el tipo de cambio real bilateral entre Pert y cada una de las

economias asiaticas tratadas.

Modelo de gravedad Il: Tipo de cambio real bilateral Peri — Asia, arancel de

nacion mas favorecida, acuerdo comercial y crisis

Para mejorar la especificacion del modelo anterior, se construye, en base a la
metodologia del Banco Central de Reserva del Peru, el tipo de cambio real
bilateral (TCRB) del Peru con cada uno de los 22 proveedores asiaticos en el
periodo 2000 — 2014.”® Luego la variable elaborada se incluye en la siguiente

ecuacion de gravedad:

logM;;, = do + dylogY;; + d;logY;, + dslogDj;
+ d4logTCRBj;; + dslog NMF;; + d¢TLCj;; + d;CRISIS 2009 ;

+ eji,t

Donde:
Log TCRB;: logaritmo del tipo de cambio real bilateral entre Pert y el pais

asiatico en el ano t.

" Cfr. Catao 2007.
8 \/er anexo 7.
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Modelo de gravedad lll: Ampliacion de la muestra (11 proveedores mas del

resto del mundo)

En los modelos anteriores pueden no obtenerse resultados acordes a la teoria
del modelo de gravedad con respecto a la variable distancia, lo que podria
estar vinculado a la presencia de valores atipicos o outliers’® en la muestra. La
presencia de outliers se puede detectar con multiples técnicas,®® pero en esta
investigacion se aplica la prueba de valores extremos en STATA 11 propuesta

por Nicholas J. Cox.®

No obstante, si esta primera solucidon no genera cambios en los resultados para
la variable distancia, se pueden encontrar otras posibles explicaciones al
comportamiento que presenta esta variable. Un posible argumento recaeria en
el tamafio de la muestra de paises. En investigaciones como las de Xu y
Sheng® y Bai,®® donde analizan los flujos comerciales entre un pais y un
namero pequefio de paises o sélo entre dos paises, obtienen una relaciéon
positiva entre la distancia y los flujos comerciales. Este resultado es atribuido al
namero de paises de la muestra ya que, al ampliarla, la variable distancia

presenta el comportamiento negativo esperado.

"Valores extremos que difieren del resto de observaciones en los datos y que pueden distorsionar la
estimacion de los coeficientes (Williams 2015).

%0 Cfr. Williams 2015: 2-3.

5L Cfr. Cox 2004.

82 Cfr. Xu y Sheng 2009.

% Cfr. Bai 2012.
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Siguiendo estos trabajos, se seleccionan a los tres primeros proveedores de
América, Europa, Africa y Oceania® desde los que el Per(i también ha
importado mas en el mismo periodo 2000 - 2014. Se estima entonces, un
modelo de gravedad afiadiendo 11 paises a la muestra®, con la finalidad de
demostrar que el problema con el signo de la variable distancia estaria

vinculado al pequefio niumero de paises que se analizan.

Asimismo, como la nueva muestra incluye paises de diferentes regiones del
mundo que proveen al Perd, es necesario tener en cuenta la inclusion de
variables que permitan capturar los efectos demograficos y culturales sobre el
flujo de importaciones. En Head® se sefiala que dos paises que comparten un
mismo idioma pueden comercializar de dos a tres veces mas que aquellos que
no lo comparten, mientras, si dos paises comparten una frontera, el comercio
entre ellos se potencia hasta en un 65% mas. Se espera entonces que estos
factores tengan un efecto importante sobre el flujo de importacién, ya que
compartir un mismo idioma y/o frontera facilitaria la importacion y reduciria los

costos del comercio.

Entonces, se estiman los efectos de variables gravitacionales clasicas como

idioma y frontera,®’ en la siguiente ecuacion de gravedad:

8 para Oceanta, s6lo Australia y Nueva Zelanda presentan cifras relevantes.
8 Ver anexo 8.

% Cfr. Head 2003: 9-10.

87 Cfr. Shepherd 2012: 28-3.
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logM;;; = do + dylogV;, + d,logV;, + dslogDj;
+ d4logTCRBj;; + dslog NMF; . + d¢TLCj; s + d,CRISIS 2009,

+ dgIDIOMA;;, + doFRONTERA;;; + €j;,

Donde:

IDIOMA;;: variable dummy que toma el valor de 1 si el Peru y el pais proveedor
utilizan el mismo idioma y 0 en caso contrario.

FRONTERAi: variable dummy que toma el valor de 1 si el Pera y el pais

proveedor comparten una misma frontera y O en caso contrario.

Modelo de gravedad IV: Costos del comercio internacional

Se desarrolla un cuarto modelo de gravedad para el periodo 2000 — 2010,%
teniendo en cuenta los alcances de Gramegna y Lépez de Romafia® y de
Akbar, Sadique y Khan,®® quienes incluyen la variable costos del comercio
internacional, un indicador nuevo que proporciona el Banco Mundial. La
variable costos del comercio internacional para Per( reemplaza a la distancia,
los aranceles NMF y la variable TLC® en la ecuacién, como se muestra a

continuacion:

8 Se reduce el nimero de paises y periodo de analisis debido a que el Banco Mundial no registra datos
completos de la variable costos para los 22 paises de analisis, por tanto en la estimacion se consideran
solo 17 paises asiaticos (China, Japon, Corea del Sur, India, Tailandia, Malasia, Indonesia, Turquia,
Vietnam, Israel, Singapur, Hong Kong, Filipinas, Baréin, Sri Lanka, Qatar e Iran) con datos completos
para el periodo 2000 — 2010.

% Cfr. Gramegna y L6pez de Romafia 2013.

% Cfr. Akbar, Sadique y Khan 2013.

%En la estimaci6n no se incluye distancia, aranceles y TLC porque forman parte de los factores incluidos
en el modelo de costos del comercio (Duval et al. 2013).
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logMji,t = do+ dylogV; + d;log Yo + ds; logTCRBﬁ,t

+ dylog COSTOS;; + dsCRISIS 2009, + g;;,

Donde:
Log COSTOS;j;;: logaritmo de los costos del comercio internacional entre Pert y

el pais asiatico en el afio t.

Modelo de gravedad V: Importaciones por uso o destino econémico desde Asia

como variable dependiente

Finalmente se desarrollan tres modelos de gravedad donde las variables a ser
explicadas son las importaciones por uso o destino economico desde Asia en el
periodo 2000 — 2010:% bienes de consumo, bienes intermedios y bienes de

capital.

Modelo de gravedad para Bienes de Consumo

logM_BCj;; = dy + dqlogV;. + dlogV;. + d3logTCRB;;;

+ d4log COSTOS;;, + dsCRISIS 2009, + &;;

%2 También se realiza la estimacion sobre 17 paises asiaticos como en el Modelo 1V.
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Modelo de gravedad para Bienes Intermedios

logM_BI;;;, = do+ dqlogY;; + d;logV;, + d3;logTCRB;j;,

+ dylog COSTOS;;, + dsCRISIS 2009 ; + &j;,

Modelo de gravedad para Bienes de Capital

logM_BK;; = dy + dylogY;; + d,logY;; + d;1ogTCRBj;;

+ dylog COSTOS;;, + dsCRISIS 2009, + &;;,

5.2Descripcion de variables

Variable dependiente (Modelos I, II, Il y 1V)

% Importaciones: Valor en millones de ddélares de las importaciones

peruanas de origen asiatico desde el 2000 hasta el 2014.%

Variable dependiente (Modelo V)

¢ Importaciones por uso o destino econdmico: Valor en millones de
dolares de las importaciones peruanas de origen asiatico por uso o
destino econdmico (bienes de consumo, bienes intermedios, bienes de

capital) desde el 2000 hasta el 2010.

% para el Modelo 1V, se utilizan datos de importaciones para el periodo 2000 — 2010.
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Variables explicativas

< PBI nominal: Esta variable muestra el nivel de ingresos (billones y
millones de ddlares) que tiene una economia para ofertar y demandar
productos, por tanto, sirve como medida del tamafio de las economias.
De acuerdo a Shepherd,® se recomienda utilizar la variable PBI en
términos nominales ya que si se usa en términos reales el PBI estara
deflactado por los términos de resistencia multilateral que son indices de
precios no observados, lo que generaria resultados erréneos. Asimismo,
McCallum % encuentra que la variable PBI presenta problemas de
endogeneidad ® en el modelo, generando que el PBI se encuentre
correlacionado con el término de perturbacién. Este problema suele
resolverse estimando otra ecuacion de gravedad en la que se utilice el
logaritmo de la poblacién como variable instrumental®’.

Se espera que esta variable presente un signo positivo, es decir que a

mayores ingresos, tanto de Perd como de los paises asiaticos, mayores

seran las importaciones peruanas desde Asia.

% Cfr. Shepherd 2012.

% Cfr. McCallum 1995,

%|a variable enddgena es componente de la variable exdgena, esto quiere decir que la variable
importaciones explica el PBI, pero en el modelo de gravedad el PBI también es usado para explicar el
flujo de importaciones.

% En Cyrus (2002) se desarrollan otras alternativas para resolver el problema de endogeneidad del PBI.
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+ Distancia: Refleja la existencia de costos de transporte en el comercio.
De acuerdo a la base de datos del CEPII,* la distancia en kilémetros se
calcula siguiendo la formula de los grandes circulos donde se utilizan

latitudes y longitudes de capital a capital.*

Se espera que esta variable presente un signo negativo, es decir que a
mayor distancia entre Perl y los paises de Asia, los costos de
transportar productos seran mayores, por lo que las importaciones seran

menores.

% Tipo de cambio real efectivo (REER): El Fondo Monetario Internacional
lo define como un promedio de los tipos de cambio real bilateral entre un
pais y sus socios comerciales, ponderado de acuerdo al peso de cada
uno de los socios. Este indice se calcula (afio base = 2005) dividiendo el
tipo de cambio nominal efectivo (valor de una moneda frente al promedio
de un conjunto de monedas extranjeras) entre el deflactor de precios o el
indice de precios al consumidor de un pais y sus socios comerciales*®.
En Blavy*® se obtiene un efecto negativo y no significativo del tipo de
cambio real efectivo sobre el flujo comercial de paises de la zona

Mashreq, mientras en Matsiras > se obtiene un efecto positivo y

%Centro francés de investigacion en economia internacional donde se manejan datos cualitativos y
cuantitativos para el modelo de gravedad.

% Cfr. Mayer y Zignago 2011.

100 Al ser un promedio, este tipo de cambio resulta equilibrado cuando la moneda se encuentra
sobrevaluada respecto a uno o varios socios, siempre que este subvaluada respecto de otros (Catao 2007).
101 Cfr, Blavy 2001.

192 Cfr. Matsiras 2013.
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significativo del tipo de cambio real efectivo sobre el flujo comercial de

Grecia.

Se espera que esta variable presente un signo negativo y significativo,
esto es, una apreciacion real de la moneda nacional con el conjunto de
las monedas de los paises incluidos en el deflactor o indice, supone una
pérdida de competitividad exterior de la economia nacional con el

conjunto de paises, lo cual beneficiaria a las importaciones.

% Tipo de cambio real bilateral (TCRB): Indicador de la competitividad
exterior de la economia nacional con respecto a otro pais. En

d*®®y Dell’ Ariccia’® se encuentra que la inclusién del tipo de

Bergstran
cambio real en el modelo es significativa para explicar las diferencias de
comercio entre paises. En la presente investigacion, se construye el
indice del tipo de cambio real bilateral entre Perld y los 22 paises

asiaticos seleccionados siguiendo la formula de la Guia Metodolégica de

la Nota Semanal del Banco Central de Reserva del Peru.

Se espera que esta variable tenga un signo negativo y significativo, es
decir, ante una depreciacidon real los bienes locales se hacen
relativamente mas baratos, por lo que sube el precio de los bienes

extranjeros expresado en bienes locales. Luego, las importaciones

103 Cfr. Bergstrand 1985.
104 Cfr. Dell’ Ariccia 1999.
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disminuyen, porque los bienes extranjeros se han hecho relativamente

Mmas caros.

% Arancel de nacion mas favorecida (NMF): La Organizacion Mundial del
Comercio (OMC) define a este tipo de arancel como no discriminatorio
esto quiere decir que un pais debe dar un mismo trato arancelario para
los distintos proveedores miembros de la OMC. Hayakawa'® sefiala que
la omision de esta variable no perjudica la estimacion del modelo, pero
es necesario incorporarla ya que refleja una barrera al comercio a ser
analizada. Para la investigacion se utiliza el arancel NMF de media
simple que es el promedio sin ponderar de las tasas arancelarias NMF

para todos los productos.

Se espera que esta variable tenga un signo negativo y significativo, es
decir que la reduccién de este tipo de aranceles, reduce los costos de
importacion y por ende aumentan las importaciones.

% Costos de comercio internacional: Esta variable nace a fines de 2011
como una iniciativa del Economic and Social Commission for Asia and
the Pacific (ESCAP) y el Banco Mundial'®, puesto que no existian
indicadores que midieran los costos de comercio bilateral/intra-regional.

La medida de los costos se basa en los trabajos de Jacks, Meissner y

105 Cfr. Hayakawa 2011.
196 http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=escap-world-bank-international-trade-costs
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Novy'®" y Novy,'®® donde utilizan la ecuacion de gravedad de Anderson
y Van Wincoop'® para derivar una ecuacién de costos de comercio
bilateral. Esto se obtiene al despejar de la ecuacion de gravedad, una
solucion para las variables de resistencia multilateral: costos de
comercio bilateral entre el pais iy j (t;;), resistencia al comercio del pais i
con otros paises ([];) y resistencia del pais j con otros paises (P;) 110 pe
acuerdo a lo descrito por Duval et al., '™ la ecuacién de costos ha
servido para calcular los costos de comercio internacional de 178
paises, para el periodo 1995 — 2012, donde ademas se cubren dos
macro sectores, agricultura y manufactura. Los factores que se incluyen
en el modelo de costos son: distancia, frontera comun, lenguaje comun,
relacion colonial, herencia colonial comuan, pertenecer a un mismo pais,
aranceles, miembro del mismo Acuerdo Comercial Regional, tipo de
cambio, conectividad de transporte maritimo, conectividad de transporte

aéreo, indice de desempenio logistico y costo de iniciar un negocio.

Se espera que esta variable presente un signo negativo y significativo,
ya que cuando los costos del comercio se incrementan se hace mas
dificil el intercambio de bienes entre paises, por lo que el flujo de

importacion disminuye.

197 Cfr. Jacks, Meissner y Novy 2009.
108 Cfr. Novy 2011.

109 Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.
10 v/er anexo 9.

L Cfr. Duval et al. 2013.
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% Acuerdos comerciales: Se usa para evidenciar el efecto que provoca la
firma de un acuerdo comercial sobre el valor de importaciones. La
variable denotada como TLC serd expresada como variable binaria o
dummy que tomaré el valor de 1 si existe un acuerdo comercial vigente
entre el PerQ y el pais asiatico en el afio t y tomara el valor de 0 en caso

contrario.

Se espera que esta variable presente un signo positivo. Con un TLC, los
aranceles son reducidos o anulados, lo que implica que los productos
asiaticos tengan facilidad de acceso al pais y las importaciones se vean

beneficiadas.

+ Crisis: Se usa para evidenciar el efecto que ha tenido la crisis econémica
mundial originada en EE.UU. sobre el valor de importaciones peruanas
desde Asia. La variable denotada como CRISIS 2009 sera expresada
como una variable binaria 0 dummy que tomara el valor de 1 en el afio

2009 y tomaré el valor de O para el resto de afios.

Se espera que el efecto de esta variable sea negativo, esto quiere decir
qgue los paises asiaticos habrian sido afectados por la crisis econémica
mundial, reduciendo su produccién y el flujo de exportaciones al
mercado peruano y, por otro lado, la crisis afectaria los ingresos del
Perd, con lo cual la demanda local por productos externos se veria

reducida.
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5.3Datos

En la investigacion se emplean datos anuales correspondientes al periodo 2000
— 2014, para el Per y 22 paises asiaticos'*?. Las series de importaciones
totales y por uso o destino econdmico, expresados en millones de dolares, se
obtuvieron de la base de datos World Integrated Trade Solution (WITS). Los
datos de las variables PBI nominal, poblacion del Peru y proveedores
asiaticos'™®, y tipo de cambio real efectivo del Per( se obtuvieron de la base de
datos de las Naciones Unidas (UNCTADSTAT). La distancia entre Peru y cada
proveedor se obtuvo de la data que maneja el CEPII GeoDist. Para la
elaboracion del tipo de cambio real bilateral se utilizé informacion del tipo de
cambio nominal (sol por cada moneda asiatica) obtenida de UNCTADSTAT y
los indices de precios al consumidor del World Economic Outlook (WEQ) del
Fondo Monetario Internacional. Los aranceles de nacion mas favorecida (NMF)
se obtuvieron de WITS y del Banco Mundial. Los datos de costos de comercio
internacional se obtuvieron de ESCAP-WB Trade Cost Database del Banco
Mundial. Los informes sobre acuerdos comerciales se encuentran disponibles
en la pagina web Acuerdos Comerciales del Peru provisto por el Ministerio de

Comercio Exterior y Turismo del Pera**“.

12 En el Modelo 111 también se trabaja con datos de 11 proveedores del Per( del resto de continentes.

13| os datos de poblacion seran utilizados como variables instrumentales en las estimaciones, por el
problema de endogeneidad de la variable PBI.

14 hitp://www.acuerdoscomerciales.gob.pe
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5.4Metodologia

De acuerdo a los datos disponibles, se cuenta con valores para paises a lo
largo del tiempo, por lo que se utilizaran datos de panel para las estimaciones.
Matyas™® sugiere aplicar datos de panel al modelo de gravedad para controlar
el problema de heterogeneidad no observable, tanto entre paises como en el
tiempo, lo que permite analizar los efectos individuales especificos**® y los

118

efectos temporales!’. Asimismo, teniendo en cuenta a Silva y Tenreyro,'*® el

modelo se estimara log linealizado siempre y cuando no exista

d, 119

heterocedasticida pues esto conduce a una inconsistencia en los

estimadores.*?°

En el presente estudio se utilizan los siguientes métodos de estimacién para

datos de panel:***

“ Regresiéon agrupada por MCO (POOL): Estimacién simple para analizar
datos de panel donde se omiten las dimensiones espacio — tiempo. Se
asume exogeneidad estricta, es decir las perturbaciones son
independientes en media con respecto a las variables regresoras en

todos los tiempos: E [ €;¢|Xi1, Xi2, -, Xit» @;] = 0. En esta estimacion no se

15 Cfr. Méatyés 1997.

118 Afectan de forma diferente a los paises, pero no varian en el tiempo.

17 Afectan de igual forma a los paises y varian en el tiempo.

18 cfr. Silva y Tenreyro 2006.

119 a varianza de las perturbaciones en cada observacién o unidad transversal no es constante.

120 para probar la existencia de heterocedasticidad se realiza el test de Wald. También se puede utilizar el
comando vce (robust) para estimar el modelo considerando la heterocedasticidad (Labra y Torrecillas
2014).

121 Cfr. Greene 2003; Guijarati 2003.
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considera si los paises de la muestra son diferentes ni se indica si la
respuesta de la variable enddgena a través del tiempo es la misma para
todos los paises, por tanto, se estaria ocultando la heterogeneidad entre
paises, lo que podria generar ineficiencia y resultados sesgados al

asumir la no existencia de efectos individuales y de tiempo.

% Efectos Fijos (FE): La estimacion por efectos fijos asume correlacion
entre las perturbaciones y las variables regresoras: Cov (a;, X;;) # 0. Los
coeficientes de las variables Xy la variable latente o de heterogeneidad
no observable (a;)) se estiman por Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). En esta estimacion se pueden considerar efectos fijos
individuales donde la heterogeneidad no observable se incorpora a la
constante o intercepto del modelo, con lo cual se tiene un término
constante para cada pais y se supone que los efectos individuales son
diferentes entre si. También se pueden considerar los efectos fijos
temporales donde se utilizan variables dummy para cada afio con el fin
de capturar los efectos comunes a todos los individuos durante un

periodo de tiempo.*??

% Efectos Aleatorios (RE): La estimacion por efectos aleatorios asume no
correlaciéon entre las perturbaciones y los regresores: Cov (a;, X;;) = 0.

Los coeficientes de las variables X se estiman por Minimos Cuadrados

122 | a estimacion por efectos fijos individuales y temporales no permite identificar el impacto de las
variables que no cambian en el tiempo como la distancia, por lo que esta variable resultaria excluida de
ambas estimaciones.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




Generalizados (MCG), ya que por MCO los estimadores resultarian
ineficientes, En esta estimacion los efectos individuales no son
independientes entre si, sino que se distribuyen aleatoriamente, es decir
que la heterogeneidad no observada se captura en una perturbacion

aleatoria dentro del intercepto del modelo.

Para determinar si la estimacion por FE es mejor que la estimacién POOL, se
utilizara la prueba F de significancia de los efectos fijos, donde si el p-value <
0.05, el mejor modelo seria FE. Por otro lado, la prueba Breusch y Pagan o
Prueba del Multiplicador de Lagrange para efectos aleatorios servira para
evaluar si el mejor modelo es RE. Ademas, se utilizara el Test de Hausman
para determinar cuales son los estimadores mas consistentes (efectos fijos o
efectos aleatorios) y si alguna variable es o no relevante. Las hipétesis de esta
prueba son las siguientes:
Hy:E(g:]1X) =0

Ha: E(SitIX) *0

Si el p-value < 0.05 se rechaza la hipétesis nula de igualdad al 95% de
confianza, con lo cual los estimadores consistentes son los obtenidos por
efectos fijos. Al rechazar la hipétesis nula también se rechaza la hipétesis de

independencia o irrelevancia de las variables.

Pero, si el p-value > 0.05, no se rechaza la hipétesis nula de igualdad de

estimaciones, por tanto, los estimadores por efectos aleatorios son
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consistentes y eficientes. Si no se rechaza la hipotesis nula, entonces se

acepta que las variables introducidas en el modelo no son irrelevantes.

% Variable Instrumental (VI): EI modelo de gravedad suele presentar
problemas de endogeneidad en la variable explicativa PBI, asi que
teniendo en cuenta la literatura revisada se estimara un modelo de datos
de panel estatico con variables instrumentales externas como la
poblacién de Peru y de los paises asiaticos. La estimacion con variables
instrumentales es preferible cuando el modelo no presenta
heterocedasticidad, sin embargo, en presencia de heterocedasticidad
arbitraria, la estimacién de un panel de datos dinAmico seria o mas
conveniente para mejorar la consistencia de los estimadores.??

1,125 se estima

< Arellano-Bond: Siguiendo a Cafiero** y Humérez y Berna
el modelo de gravedad como un panel dinamico, utilizando el Método
Generalizado de Momentos (MGM) de Arellano y Bond.'?® Este tipo de
estimacion permite tratar el problema de endogeneidad en el modelo ya
que utiliza el rezago de la variable dependiente como variable

instrumental interna. Se utiliza el MGM pues mejora la consistencia de

los estimadores bajo el cumplimiento de las condiciones de

123 Cfr. Baum et al. 2003.

124 Cfr. Cafiero 2005.

125 Cfr. Humérez y Bernal 2012.
126 Cfr. Arellano y Bond 1991.
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ortogonalidad,*?’

permitiendo una estimacion eficiente en presencia de
heteroscedasticidad. Arellano y Bond demostraron cOmo construir
estimadores en base a ecuaciones de momentos, utilizando los

rezagados de la variable dependiente y las primeras diferencias de los

residuos.

< Poisson Pseudo Maximum Likelihood (PPML): Silva y Tenreyro **8
sugieren la estimacion del modelo de gravedad utilizando el estimador
PPML con el fin de tratar la heterocedasticidad presente en el término de
error,*?° problema que produce estimadores MCO inconsistentes. La
aplicacion de este tipo de estimacion es equivalente a ejecutar una
estimacion de minimos cuadrados no lineales en la ecuacion de

gravedad original. Shepherd™*°

sefala que el estimador Poisson produce
estimadores consistentes en presencia de efectos fijos, ademas incluye
observaciones cuyo valor de comercio observado es cero y, aunque la
variable dependiente del modelo se encuentre en niveles, la
interpretacion de los coeficientes estimados de las variables

independientes sigue el mismo patrén de la estimacién MCO, es decir se

interpretan como elasticidades simples.

127 Condiciones de ortogonalidad: No hay presencia de correlacion serial de los residuos y las variables
explicativas son exdgenas. Para contrastar la validez de los instrumentos como variables explicativas
exogenas se utiliza el test de Sargan y el test de Hansen, ademas el test de Arellano-Bond permite
contrastar la presencia de correlacion serial de los residuos (Labra y Torrecillas 2014).

128 Cfr. Silva y Tenreyro 2006.

129 Cuando el término de error es heterocedastico, su valor esperado dependeré4 de una o més variables
explicativas, ya que esta incluye la varianza (Shepherd 2012).

130 Cfr. Shepherd 2012.
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6. ANALISIS DE RESULTADOS

De acuerdo al resumen estadistico se trabajan con 11 (Modelo | y II), 12
(Modelo III), 8 (Modelo 1V) y 11 (Modelo V) variables, donde las variables de
poblacién seran utilizadas como instrumentos para una estimacion en los
modelos |, II, Il y IV. Los coeficientes estimados para cada modelo seran
calculados sobre 330 (Modelo 1 y II), 495 (Modelo IIl) y 187 (Modelo IV y V)
observaciones.*! Por otra parte, la desviacién estandar “within” indicd que los
valores de la variable Distancia no varian en el tiempo mientras la desviacion
estandar “between” indicé que los valores de las variables tipo de cambio real

efectivo (REER), Aranceles NMF y Crisis no varian entre paises.

A continuacion, se presentan los resultados para 5 modelos de gravedad

utilizando los 6 métodos de estimacion planteados en la seccién anterior.

6.1. Modelo de gravedad |

En esta primera aplicacion se estima el efecto cuantitativo de las variables
clasicas del modelo de gravedad (PBI y distancia), el tipo de cambio real
efectivo, los aranceles de nacion mas favorecida, los acuerdos comerciales
firmados con 5 paises de la muestra y la crisis econémica que afecto al Perd en
el 2009, sobre las importaciones totales desde 22 paises de Asia en el periodo

2000 - 2014.

181 \/er anexo 10.

Tesis publicada con autorizaciéon del autor

No olvide citar esta tesis




Tabla 1. Modelo de gravedad |

Variable dependiente: Log Importaciones

FE FE RE Arellano-

133
Regresores POOL1 POOL2 \ jividuales Temporales RE IVreg. Bond™ PPML
ImporLtggiones 0.241%
0.060
-1) ( )
Loa PBI Asia L3467 13467 1100 11235 1283 1456%*  0.932% 1147+
9 (0.108)  (0.108) (0.263) (0.265) (0.152) (0.242)  (0.401)  (0.061)
Lod PBI Perg 0101  -0.003 0.255 (omiidsy 0082 0530 0047 0929
9 (0.551)  (0.526) (0.528) (0.487) (0.767)  (0.546)  (0.432)
Log Distancia 32907 5202w Lo (omitidey 33707 5486™ 0506 5244
9 (1.988)  (1.992) (1.846) (1.744)  (1.291)  (0.951)
';gr%gi'g‘:eda? 22521 -3.020%* -2.759 Oomiido) 2626 8611  -1567  -3.056*
o e (1.524)  (1.385) (1.954) (1.941) (2.397)  (1.778)  (1.763)
Loa Arancel NME 0771 -0.923 -0.955* -1.019%*  -0.046* -1.460*  -0.798* 0.152
9 (0.770)  (0.735) (0.563) (0.312) (0.562) (0.845)  (0.482)  (0.474)
TLC 0.247 0.240 -0.324 -0.253 0275  -0.268 -0.58 0.530%**
(dummy) (0.446)  (0.442) (0.261) (0.264) (0.258) (0.260)  (0.365)  (0.167)
CRISIS 2009 -0.168 -0.198 0.110 0191  -0.246  -0.385*  0.075
(dummy) (0.104) (0.217) (0.243) (0.216) (0.230)  (0.186)  (0.233)
45679  -41.849 8.438 -1.898 44576 -35.158 . -50.065
Constante (23.950) (23.258)  (14.194) (3.777)  (22.895) (26.239) (OMitido) 14767y
Observaciones 328 328 328 328 328 328 281 330"
R-cuadrado 0.7031  0.7033 0.6126 0.6194 0.7005  0.7004 '”5”‘1”88”“: 0.9301

Errores estandar en paréntesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

132 | a estimacion dinamica es Gtil para la investigacion puesto que el nimero de afios de la muestra (T =
15) es pequefio relativo al nimero de paises de la muestra (N = 22).

133°36l0 la variable dependiente importaciones se encuentra en niveles siguiendo a Silva y Tenreyro
(2006).

3% En los datos existen dos valores que son cero en la variable dependiente importaciones por lo que al
aplicar logaritmos no se cuentan dos observaciones. Pero en la estimacion PPML, se cuentan estas dos
observaciones porque la variable dependiente importaciones se conserva en niveles mientras las variables
regresoras en logaritmos.
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De acuerdo a los resultados presentados en la Tabla 1, en la estimacién POOL
1, la variable PBI de Asia presentd el signo positivo esperado y resultd
significativa al 1%, es decir que un incremento del 1% en los ingresos de los
paises asiaticos genera un incremento de 1.35% en las importaciones desde
Asia. Este resultado es el esperado por la teoria del modelo de gravedad, ya
que, si los paises asiaticos cuentan con mayores ingresos, podran invertir mas

en produccién nacional y produccion exportable para el Perd y el mundo.

La variable distancia no present6 un resultado coherente con la teoria del
modelo de gravedad. Esta variable resulté significativa al 5% pero presento una
relacion positiva con respecto a las importaciones, lo que quiere decir que una
mayor distancia con los paises asiaticos, produce un incremento importante de
5.29% en las importaciones desde Asia. Como se explic6 en la seccion
anterior, el resultado poco comun de la variable distancia sera tratado en el
Modelo Ill, donde se comprobara si el efecto positivo y significativo es causado
por la presencia de outliers en la muestra o porque en la investigacion se trata

un nimero pequefio de paises ubicados en una misma zona.

Siguiendo con la estimacién POOL 2,%*® se agrega la dummy Crisis y se
obtienen resultados muy similares a la estimacién POOL 1, con respecto al
signo Yy significancia de las variables PBI de Asia y distancia. Pero el tipo de

cambio real efectivo resulté con el signo negativo esperado y fue significativo al

135En esta estimacion, la variable PBI de Per(i cambi6 de signo con respecto a la estimacién POOL 1,
algo que podria estar vinculado a una posible correlacion entre el PBI de Per( y la dummy Crisis que se
agreg0. Se reviso la correlacion entre estas variables pero no se encontraron correlacionadas (ver anexo
11).
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5%, es decir que ante una depreciacion real del 1%, las importaciones desde
Asia se reducen en una magnitud importante de 3.02%, ya que los bienes

importados se estarian encareciendo frente a los bienes nacionales.

En la estimacion por efectos fijos (FE) individuales y temporales, la variable PBI
de Asia fue altamente significativa y presentdé un efecto positivo sobre las
importaciones del 1.1% y 1.12%, respectivamente. Con efectos fijos
individuales, la variable arancel NMF también presentd el signo negativo
esperado y significativo al 10%, con un efecto de 0.96% sobre las
importaciones. Cuando se agregaron efectos temporales, esta misma variable
fue significativa al 1%, con lo cual la reduccién de este tipo de arancel genera
un efecto positivo de 1.02%. A partir de este ultimo resultado, se puede decir
que con una reduccion de aranceles afio a afo, se reducen las barreras
comerciales y se facilita el ingreso de productos importados desde Asia. Se
comprobd, ademas, que la inclusion de efectos temporales en este modelo no

seria necesaria.**®

En la estimacién por efectos aleatorios (RE), el PBI de Asia también presenté el
signo positivo esperado y significativo al 1%, generando un efecto positivo de
1.28% en las importaciones. Como en las estimaciones POOL, la distancia
nuevamente presenté una relacidon positiva con las importaciones y resultd

altamente significativa. La variable arancel NMF presentd el signo negativo

136 Ho: Variables dummy para todos los afios son cero, F(12, 290) =1.11 Prob>F= 0.3548
No se rechaza la hipétesis nula, por tanto las variables temporales no son significativas para el modelo.
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esperado y significativo al 10%, con lo cual una caida en el arancel NMF de

1%, genera un incremento de 0.95% en las importaciones desde Asia.

Al aplicar la prueba F, el modelo estimado por FE individuales resulto ser el
mejor frente a los modelos POOL,**" y al aplicar la prueba Breusch y Pagan, el
modelo estimado por RE también resultdo ser el mejor frente a los modelos
POOL.'® Luego, con el Test de Hausman, se determiné que los estimadores

mas consistentes y eficientes resultan de la estimacion por RE.***

Teniendo en cuenta que los estimadores mas consistentes y eficientes resultan
de la estimaciébn por RE, se procede a resolver el posible problema de
endogeneidad realizando una estimacién con variables instrumentales por
efectos aleatorios donde las variables potencialmente enddgenas son los
ingresos tanto de Asia como de Pera y los instrumentos son la poblacion de los

paises asiaticos y la poblacion de Perd.

En la primera etapa de estimacion,**° de acuerdo al test de Wald se rechaza la
hipétesis nula de que los coeficientes son cero al 1%, por tanto, las variables
independientes y los instrumentos son validos para explicar el modelo.
Ademas, la relacion entre los instrumentos y el PBI de Asia es positiva y

significativa al 1%: a mayor poblacion en los paises de Asia, mayores seran los

B7F test that all u_i=0: ~ F(21, 300) =19.67  Prob > F = 0.0000

138 Test: Var(u)=0 chibar2(01) = 676.65 Prob > chibar2 = 0.0000

139 No se rechazé la hipotesis de diferencia en coeficientes no sistemética (prob: 0.9566).
40 \er anexo 12.
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ingresos de los paises asiaticos. Para la segunda variable instrumental los

resultados son similares en relacion al PBI de Perd.

En la segunda etapa de estimacion, que se muestran en la tabla 1, se corrige la
posible endogeneidad. Los resultados son similares a los estimados sin
variables instrumentales, como el PBI de Asia que nuevamente presento el
signo positivo esperado y fue una variable altamente significativa, con un efecto
sobre las importaciones de 1.46%. Como en los métodos anteriores, la
distancia sigue siendo una variable altamente significativa y con un efecto
positivo no esperado de 5.49%, siendo el valor mas alto registrado para esta

variable con respecto a los demas métodos de estimacion.

En Cyrus,** se recomienda utilizar una prueba de endogeneidad utilizando el
test de Hausman para determinar si hay correlacion entre los regresores y los
términos de error. Aqui la hipotesis nula es la no existencia de correlacién, si
esta no se rechaza los estimadores por RE con variables instrumentales deben
ser similares a los estimadores por RE. Al aplicar el test, se concluye que la
endogeneidad no seria un problema en este modelo por tanto la estimacién por

RE simple serfa suficiente.#?

A fin de mejorar las técnicas para tratar la endogeneidad de las variables

regresoras y mejorar la consistencia de los estimadores, se estima un panel

141 Cfr. Cyrus 2002.
142 No se rechaza la hip6tesis nula (prob: 9847).
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dindmico utilizando el MGM de Arellano y Bond.**® En esta estimacién se
controla la endogeneidad utilizando como instrumento el rezago de la variable
dependiente importaciones, la cual destaco en el modelo por su significancia al
1% y la relacion positiva que guarda con el valor de importaciones desde Asia.
Esto quiere decir que un 1% de aumento de las importaciones desde Asia en
un afo, produce un incremento del 0.24% en las importaciones del afio
siguiente. Seria de utilidad, para proximos modelos, tener en cuenta la historia

de las importaciones como variable explicativa.

Continuando con la estimacion Arellano-Bond, la variable PBI de Asia resultd
significativa al 5% y presentd un efecto positivo sobre las importaciones de
0.93%, siendo el menor de los valores estimados para esta variable con
respecto a los demas métodos de estimacion. El arancel NMF y la dummy
Crisis resultaron con los signos negativos esperados y fueron significativas al
10% y 5%, respectivamente. Entonces, si el arancel NMF se reduce en 1%, las
importaciones desde Asia aumentan en 0.8%, mientras con el efecto de la

crisis (2009), las importaciones desde Asia caen en 0.32%.'4

En la estimacion PPML, el PBI de Asia también presentd un efecto significativo
y positivo de 1.15% sobre las importaciones, mientras la variable distancia
nuevamente resultd significativa y con un efecto positivo no esperado. El PBI

de Peru resultd significativa al 5% con un efecto positivo sobre las

143 Cfr. Arellano y Bond 1991.
YYEl porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la ecuacién de Halvorson y
Palmiquist (1980): [ exp(-0.385) — 1] * 100%
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importaciones de 0.93%, el mayor resultado obtenido para esta variable con
respecto a los demas métodos de estimacion. El tipo de cambio real efectivo
presento el signo negativo esperado y fue significativo al 10%, con lo cual ante
una depreciacion real del 1%, las importaciones desde Asia se reducen en una
magnitud de 3.06%. La dummy TLC presento el signo positivo esperado y fue
altamente significativa, con lo cual la firma de acuerdos comerciales con China,
Corea del Sur, Japdén, Singapur y Tailandia habrian estimulado las

importaciones desde estos paises en aproximadamente 0.7%.*

A partir de estos primeros resultados, las variables regresoras explican mas del
60% del modelo bajo todos los métodos de estimacion empleados, siendo la
estimacion PPML la de mejor ajuste con 93%. En este primer modelo de
gravedad, el PBlI de Asia es la variable mas importante para explicar las
importaciones desde 22 paises asiaticos. La variable distancia, aunque no
presentd la relacion negativa esperada, también fue importante, seguido del
arancel NMF, rezago de las importaciones y acuerdos comerciales. Las
variables de mayor impacto fueron la distancia, el tipo de cambio real efectivo y

el PBI de Asia.

> De acuerdo a Shepherd (2012), la interpretacion de los coeficientes estimados de las variables
independientes en la estimacion PPML, sigue el mismo patrén de la estimacion por minimos cuadrados,
es decir se interpretan como elasticidades simples. Por tanto, para la interpretacion de las variables
dummies en la estimacion PPML se continGa utilizando la ecuacién [ exp(0.530) — 1] * 100% derivada
por Halvorson y Palmiquist. Como ejemplo, Sattayanuwat (2011) estima el modelo de gravedad
utilizando el estimador PPML, donde la variable dependiente se encuentra en niveles y las variables
independientes en logaritmos. En su trabajo utiliza la ecuacién antes mencionada para interpreta el valor
de la dummy de acuerdos comerciales regionales.
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Se esperaba que el tipo de cambio real efectivo sea altamente significativo en
la mayoria de métodos de estimacion, pero soélo fue significativo al 5% y 10%
en dos estimaciones. Como se menciond en la pagina 45, el tipo de cambio
real efectivo es un promedio de los tipos de cambio reales bilaterales entre
Peru y los principales socios comerciales (Estados Unidos, Brasil, China, entre
otros), que no necesariamente son todos los paises asiaticos que se manejan
en la investigacion. Por tanto, la poca importancia de esta variable en el modelo
seria explicado porque el tipo de cambio real efectivo no incluye los 22 paises

asiatico gue se manejan.

6.2Modelo de gravedad Il

Siguiendo con lo anterior, en este segundo modelo de gravedad se utiliza el
tipo de cambio real bilateral, debido a que la investigacién analiza el flujo de
importaciones del Perl con 22 paises de Asia en el periodo 2000 — 2014. El
tipo de cambio real bilateral entre Pert y cada uno de los paises asiaticos, es

una variable construida especificamente para esta investigacion.
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Tabla 2. Modelo de gravedad I

Variable dependiente: Log Importaciones

FE FE RE Arellano-

146
Regresores POOL Individuales Temporales RE IV reg. Bond PPML
Imporl_tggiones 0.216%
0.061
&) (0868
Loq PBI Asia 13417 1.500% 1.500%*  1.430%*  1.383%* 1436+  1.176%*
9 (0.117) (0.280) (0.286) (0.140) (0.221) (0.439)  (0.060)
Loq PBI Per 0.698 0.328 (omitido) 0.504 0.278 -0.162 1.062%+
9 (0.500) (0.458) (0.389) (0.531) (0.524)  (0.427)
. . 4.646% v y 5.026***  5.008%* 0.128  5.751%*
Log Distancia 1 776y (omitido) (omitido) "1 616)  (1605)  (0.460)  (0.943)
';gg]gi'g?eda? 27520 .1 88EH 1.934%%  _1.010%*  _1.859%+  -1248%  -0.524
. (0.523) (0.485) (0.503) (0.427) (0.438) (0.601)  (0.463)
bilateral
Log Arancel -0.042 -0.197 -0.466 -0.162 -0.416 -0.371 0.579
NMF (0.583) (0.361) (0.337) (0.360) (0.452) (0.317)  (0.392)
TLC 0.040 -0.372 -0.250 -0.360 -0.366 10.598*  0.443*
(dummy) (0.369) (0.254) (0.257) (0.251) (0.252) (0.356)  (0.177)
CRISIS 2009 0.024 -0.036 0.178 -0.032 -0.051 -0.271 0.141
(dummy) (0.128) (0.201) (0.238) (0.200) (0.202) (0.174)  (0.224)
Constante -46.802 -4.062 0.249 52796 49202 . -69.369
(18.924) (5.112) (3.733) (16.540)  (16.773) (11.932)
Observaciones 328 328 328 328 328 281 330
R-cuadrado 0.7488 0.6660 0.6729 0.7421 0.7419 '”S”‘igg”m: 0.9165

Errores estandar en paréntesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

De los resultados presentados en la tabla 2, en la estimacién POOL® se

obtuvo un efecto positivo y significativo de 1.34% para el PBI de Asia y un

148 para esta estimacion, sélo la variable dependiente importaciones se encuentra en niveles siguiendo a
Silva y Tenreyro (2006).

¥7En los datos existen dos valores que son cero en la variable dependiente importaciones por lo que al
aplicar logaritmos no se cuentan dos observaciones. Pero en la estimacion PPML, se cuentan estas dos
observaciones porque la variable dependiente importaciones se conserva en niveles mientras las variables
regresoras en logaritmos.

148'Se presenta una estimacion POOL, porque a diferencia del modelo anterior, en este modelo los signos
de las variables no cambian cuando se agrega la variable dummy Crisis.
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efecto negativo y significativo de 2.75% para el tipo de cambio real bilateral.
Esto ultimo quiere decir que, ante una depreciacion real, los bienes locales se
hacen relativamente mas baratos frente a los bienes extranjeros, por lo que las
importaciones se verian reducidas. Por otro lado, la distancia nuevamente
resultdé significativa al 5% y presentd un efecto positivo de 4.65% sobre las

importaciones.

En la estimacion por efectos fijos (FE) individuales y temporales, tanto el PBI
de Asia como el tipo de cambio real bilateral fueron variables altamente
significativas y presentaron los signos esperados. Se comprob6 ademas que la

inclusion de efectos temporales en este modelo no seria necesaria.'*°

En la estimacion por efectos aleatorios (RE), el PBI de Asia presentd un efecto
positivo esperado de 1.43% sobre las importaciones y fue significativa al 1%, el
tipo de cambio real bilateral también fue una variable altamente significativa y
presentd un efecto negativo esperado de 1.92% sobre las importaciones. Al
igual que en el Modelo I, la distancia resultd significativa al 1% y presentd un

signo positivo no esperado.

Al aplicar la prueba F, el modelo estimado por FE resulté ser el mejor frente al

modelo POOL,** y al aplicar la prueba Breusch y Pagan, el modelo estimado

9 Ho: Variables dummy para todos los afios son cero, F(12, 289) = 1.01  Prob > F = 0.4392
No se rechaza la hipétesis nula, por tanto las variables temporales no son significativas para el modelo.
10 test that all u_i=0:  F(21, 300) = 15.72 Prob > F = 0.0000
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por RE resulté ser el mejor frente al modelo POOL.** Luego, con el Test de
Hausman, se determind que los estimadores mas consistentes resultan

también de la estimacién por RE.*?

En este modelo también se procede a resolver el posible problema de
endogeneidad utilizando una estimacion con variables instrumentales por
efectos aleatorios donde, como en el Modelo |, las variables potencialmente
endogenas son los ingresos tanto de Asia como de Peru y los instrumentos son

la poblacion de los paises asiaticos y la poblacion de Peru.

En la primera etapa de estimacion,*® como en el Modelo I, se rechaza la
hipétesis nula de que los coeficientes son cero al 1%, por tanto, las variables
independientes y los instrumentos son validos para explicar el modelo. La
relacion entre los instrumentos y el PBI de Asia es significativa al 1% y positiva.
Para la segunda variable instrumental los resultados son similares en relaciéon

al PBI de Perd.

En la segunda etapa de estimacion, que se muestran en la tabla 2, se corrige la
posible endogeneidad, y se obtienen resultados similares a los obtenidos en la
estimacion simple por RE. Nuevamente, el PBI de los paises asiaticos y el tipo
de cambio real bilateral fueron altamente significativos y presentaron los signos

esperados, pero la variable distancia, una vez mas, fue altamente significativa y

51 Test: Var(u)=0 chibar2(01) = 516.97 Prob > chi2 = 0.0000
152 No se rechazé la hipotesis de diferencia en coeficientes no sistemética (prob: 0.8679).
153 \Ver anexo 13.
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presento el signo positivo no esperado. Como en el Modelo I, se utiliza el test
de Hausman para evaluar la existencia de correlacion entre los regresores y los
términos de error. Se concluye que la endogeneidad en este modelo tampoco
seria un problema por tanto la estimacion por RE simple también seria

suficiente en este modelo.*®

En la estimacion dinamica Arellano-Bond, el rezago de las importaciones
presentd un efecto positivo del 0.22% sobre las importaciones desde Asia y
resulté ser significativa al 1%. ElI PBlI de Asia también fue una variable
altamente significativa y presenté el signo positivo esperado, mientras el tipo de
cambio real bilateral presento el signo negativo esperado y sélo fue significativo

al 5%.

Un resultado no esperado presentd la dummy TLC, variable que resultd

significativa al 10% con un efecto negativo de 0.45%"°

sobre las importaciones
desde Asia. Esta relacion negativa podria ser explicada por la caida en algunos

rubros de importacion cuando los acuerdos comerciales entraron en vigencia.

En los Estudios de Aprovechamiento de los TLCs firmados con 5 paises
asiaticos,*®® se encontré que, en vigencia de los acuerdos comerciales firmados
con China, Singapur y Japon, las importaciones desde estos paises se vieron

reducidas. Por ejemplo, al cuarto afio de vigencia del TLC Perd — China se

154 No se rechaza la hip6tesis nula (prob: 0.9913).

15E| porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la siguiente ecuacién de
Halvorson y Palmiquist (1980): [ exp(-0.598) — 1] * 100%

156 Cfr. Ministerio de Comercio Exterior y Turismo 2013, 2014, 2015.
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reporté una caida del 12% en la importacion de bienes de capital para la
agricultura y una caida del 7% en la importacion de equipos de transporte. En
el caso del TLC Pera — Singapur, se reporto para el quinto afio de vigencia una
caida del 28% en la importacion de bienes de capital para la industria y una

caida del 10% en la importacion de materias primas y productos intermedios.

De otro lado, en el tercer afio de vigencia del TLC Pera — Japon se reportaron
caidas en los tres rubros de importacion, siendo el acuerdo comercial con
mayor impacto negativo sobre las importaciones. La importacion de bienes de
consumo duradero se redujo en 35%, mientras la importaciéon de bienes de
consumo no duradero se redujo en 23%. La importaciéon de materias primas y
productos intermedios para la industria se redujo en 13%, la importacion de
combustibles, lubricantes y productos conexos se redujo en 3% y la

importacion de bienes de capital para la agricultura se redujo en 26%.

Si bien se espera que un acuerdo comercial incremente los flujos comerciales,
la respuesta no sera siempre inmediata ni siempre positiva para el caso de las
importaciones, ya que el comportamiento de estas se encuentra ligada por un
lado a las preferencias de los consumidores, que pueden cambiar en cualquier
momento, y al bajo desempefio logistico, (en cuanto a eficiencia aduanera,
simplificacion administrativa y tiempos) que las empresas peruanas
importadoras enfrentan. Tal vez es por ello que no se logran explotar todos los

beneficios de los acuerdos comerciales.
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Finalmente, la estimacion PPML fue la de mejor ajuste con 92%. Se obtuvo el
signo esperado para el PBI de Asia que resultd significativo al 1%. EI PBI de
Perd y la dummy TLC también presentaron los signos esperados y fueron
significativas al 5%. No se obtuvieron los resultados esperados para los
aranceles NMF y la dummy Crisis, pero no fueron variables significativas en

esta estimacion.

De los resultados presentados se puede decir que los determinantes mas
importantes de las importaciones desde 22 paises asiaticos son el PBI de Asia,
el tipo de cambio real bilateral, el rezago de las importaciones y la distancia,
aunque esta Ultima no present6 el signo esperado. Las variables de mayor

impacto fueron la distancia, el tipo de cambio real bilateral y el PBI de Asia.

6.3Modelo de gravedad IlI

De los Modelos | y 1l se obtuvo una relacién positiva y significativa entre la
variable distancia y las importaciones desde Asia. Este resultado poco comudn
podria estar vinculado a la existencia de valores anémalos o “outliers” en la
muestra, lo que podria estar afectando a los coeficientes estimados. Un
problema como este suele solucionarse ubicando los valores extremos en los
datos con el comando extremes en STATA 11, para luego retirar aquellas
observaciones de la muestra. De acuerdo a los resultados,*’ China present

los valores mas altos y Baréin presento los valores mas bajos, por tanto, estos

137 \/er anexo 14.
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paises serian “outliers” en la muestra. Al retirar a China primero y luego a

Baréin, el signo y significancia de la variable distancia no cambio.

No obstante, en otra investigacion se pudo encontrar que la variable distancia
también present6 un signo positivo. Por ejemplo, en el andlisis del flujo de
importaciones de China desde paises de Africa hecho por Guillaumont y
Hua®®®, donde también utilizaron el modelo de gravedad, se plantea que este
resultado podria ser explicado por la fuerte demanda de productos primarios

gue existe en China, y cuya oferta es limitada en el mercado mundial.

Algo parecido podria ocurrir en Perd, es decir que podria existir una fuerte
demanda por productos de bajo costo que s6lo se encuentran en mercados
asiaticos, como China, por lo que la distancia ya no tendria un efecto negativo y
mas bien la mayor distancia con un proveedor se veria compensada por la
necesidad de adquirir mas productos, aunque la mercaderia proceda desde

paises lejanos.

La relacion positiva entre distancia e importaciones se puede identificar a partir
de los datos de distancia entre Perl y los 22 paises asiaticos. Turquia se ubica
a 12,570 kilbmetros de Peru y ocupa el 8vo lugar como proveedor asiatico, a
pesar de ser el pais mas cercano de la muestra. En contraste, China que se

ubica a 16,666 kilometros es el ler proveedor asiatico del Per,**® con lo cual,

158 Cfr. Guillaumont y Hua 2012.
19V/er anexo 15.
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los datos evidencian que la mayor distancia con China no habria reducido las

importaciones desde este pais.

Si bien la teoria del modelo de gravedad define que una mayor distancia
implica un menor flujo comercial, la evidencia para Peru y los paises asiaticos
muestra lo contrario. Para esta investigacion se puede sefalar que la distancia
no siempre guardara una relacion negativa con el nivel de importaciones: si un
pais proveedor se encuentra a una mayor distancia no implica que el valor de
importaciones sera menor, ya que pueden existir otros factores, como las
preferencias de los consumidores, precios mas bajos o calidad del producto
importado, que generen mas importacion desde un pais, aunque se encuentre

lejos.

Asimismo, la distancia geogréfica entre Peru y los paises asiaticos de la
muestra puede verse reducida en estos tiempos gracias a los efectos positivos
qgue han tenido los avances tecnoldgicos en los ultimos afios, los cuales han
permitido el desarrollo del comercio electr6nico'®, y de alguna manera, reducir
distancias a la hora de establecer relaciones comerciales con paises
aparentemente lejanos. En particular, los proveedores asiaticos y en especial
China, suelen usar muchas herramientas tecnolégicas para la distribucion de
sus productos a nivel mundial, por lo que ya no seria necesario, por ejemplo,
costear visitas comerciales hacia los paises proveedores, facilitando la compra

y reduciendo distancias.

180 cfr. Diaz 2003.
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Otro argumento para explicar el resultado de la variable distancia en esta
investigacion, estaria vinculado con el tamafio de la muestra. En la

investigacién de Xu y Sheng®®

también obtienen el signo positivo para la
variable distancia cuando analizan el comercio potencial entre China y Taiwan,
utilizando el modelo de gravedad y sus determinantes clasicos en el periodo
1980 — 2008. En la primera estimacion utilizan datos de Chinay 117 economias
de todo el mundo, obteniendo el signo negativo y significativo de la variable
distancia. En la segunda estimacion utilizan datos de China y so6lo 10

economias del este asiatico, y aqui es cuando la variable distancia presenta un

signo positivo, pero no significativo.

En el trabajo de Bai,'®? la distancia presenta el mismo comportamiento cuando
se analiza el efecto de la crisis financiera en las exportaciones entre China'y 10
principales socios comerciales del mundo en el periodo 2001 - 2010. En este
trabajo se muestra que al agregar 10 paises mas en la estimacion, la variable

distancia presenta el signo negativo, aunque tampoco resulta significativa.

En estos trabajos no se ahonda mas sobre los resultados de la variable
distancia, puesto que no es la variable principal a analizar, pero si parece ser
que el principal problema con el signo de esta variable seria el pequefio
namero de paises que se analiza. Es por ello que, al tomar mas socios

comerciales en la muestra, se logra marcar una diferencia en la respuesta de la

161 Cfr. Xu y Sheng 2009.
162 Cfr. Bai 2012.
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variable distancia, cuando se requiere analizar el flujo de comercio con un solo

pais o con cierto nimero de paises, muchas veces de una misma regiéon'®,

Siguiendo este argumento y teniendo como referencia las investigaciones
mencionadas, se seleccionan a los tres primeros proveedores de Ameérica,
Europa, Africa y Oceania desde los que el Per(i también ha importado méas en
el mismo periodo 2000 - 2014. Este modelo de gravedad alternativo, analiza el
efecto de la variable distancia en el flujo de importaciones de Peru desde 22

paises asiaticos y 11 paises del resto del mundo.

En el modelo de gravedad estimado se utiliza la variable tipo de cambio real
bilateral por los mejores resultados que presentd en el Modelo Il. Ademas, se
introducen variables gravitacionales como idioma y frontera porque la nueva
muestra incluye paises de diferentes regiones del mundo con los cuales el Peru
tiene alguna similitud cultural y/o cercania geogréfica, lo que podria reducir los

costos del comercio e incrementar el flujo de importaciones.

En la primera estimacién del modelo,*** sin incluir las variables idioma y
frontera, se obtuvo el signo negativo esperado para la variable distancia, siendo

ademas significativa al 1%, con excepcion de la estimacién dinamica Arellano-

183 Como en esta investigacion se analizan los flujos de importacion entre Pert y sélo 22 paises de Asia, la
distancia entre proveedores no difiere mucho ya que todos los paises pertenecen a una misma area
geografica, con lo cual no se obtendria el efecto negativo de la distancia sobre el flujo de importacion. En
la mayoria de estudios empiricos, donde se relacionan diversas economias de todos los continentes, si se
generan marcadas diferencias en las distancias, por tanto, se obtendria la relacion negativa que plantea el
modelo de gravedad.

184 \/er anexo 16.
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Bond. Se comprueba entonces que el efecto negativo de la distancia logra
reflejarse cuando las importaciones provienen de diferentes regiones del
mundo. Ademas, la distancia sigue siendo un determinante importante para las
importaciones desde Asia como del resto del mundo, puesto que la

significancia no ha cambiado con respecto al Modelo II.

Por otro lado, el PBI de los proveedores sigue siendo un determinante
importante para las importaciones, de acuerdo a todos los métodos de
estimacion. El rezago de las importaciones en la estimacion dinamica Arellano-
Bond, los acuerdos comerciales en la estimacion PPML, el PBI de Peru y el tipo
de cambio real bilateral también fueron variables altamente significativas.
Asimismo, la dummy TLC presentd un efecto positivo importante sobre las
importaciones de 1.5%,*®® lo que estarfa ligado al acuerdo comercial firmado
con EE.UU. El resto de variables mantuvo similar comportamiento con respecto

al Modelo II.

En la segunda estimacion,*®® se calculan ademaés los efectos de las variables
dicotomicas idioma y frontera. La distancia presentd el signo negativo esperado
en las estimaciones POOL, Arellano-Bond y PPML, pero dej6 de ser una
variable significativa. De otro lado, el idioma y la frontera resultaron altamente
significativos en la estimacion PPML y presentaron los signos positivos

esperados. El compartir un mismo idioma con Ecuador y Espafa incrementa

5 E| porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la siguiente ecuacién de
Halvorson y Palmiquist (1980): [ exp(0.917) — 1] * 100%
1% \/er anexo 17.
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las importaciones peruanas, desde estos paises, en 1.67%'". Por otra parte,
compartir una frontera al oriente con Brasil y al norte con Ecuador incrementa

las importaciones, desde ambos socios latinoamericanos, en 2.66%.%®

A partir de este modelo alternativo, ademas de los ingresos de los proveedores
y del Perd, son también factores importantes, la distancia, el tipo de cambio
real bilateral, el rezago de las importaciones y los acuerdos comerciales.
Ademas, las caracteristicas culturales y geograficas llegan a ser mas
importantes que la propia distancia fisica, para explicar en este caso los flujos
de importacién. Tanto el idioma como la frontera son factores que llegan a
potenciar el flujo de importaciones desde Brasil, Ecuador y Espafia, siendo

Brasil y Ecuador los principales proveedores de Latinoamérica.

6.4Modelo de gravedad IV

En el siguiente modelo, se prueba el efecto de los costos del comercio
internacional, una nueva variable elaborada por la Economic and Social
Commission for Asia and the Pacific (ESCAP) y el Banco Mundial*®®. Esta
variable no soélo captura el efecto de la distancia sino también otros costos
vinculados al proceso de intercambio comercial, por ello la distancia, los

aranceles NMF y los acuerdos comerciales (dummy TLC) seran reemplazados

87E| porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la siguiente ecuacién de
Halvorson y Palmiquist (1980): [ exp(0.982) — 11 * 100%

188 E] porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la siguiente ecuacion de
Halvorson y Palmiquist (1980): [ exp(1.298) — 1] * 100%

189 hitp://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=escap-world-bank-international-trade-costs
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por la variable costos.'’® A diferencia de los modelos anteriores, este modelo
de gravedad abarca el periodo 2000 — 2010 con datos del Pera y 17

proveedores asiaticos.*"*

Tabla 3. Modelo de gravedad IV

Variable dependiente: Log Importaciones
FE FE RE

Regresores POOL Individuales  Temporales RE IV reg. Arellano-Bond PPML
Log 0.110
Importaciones (-1) (0.088)
Lod PBI Asia 1.006%+* 1.432%** 1.438%** 1.127%** 1.313%** 0.934* 0.607***
9 (0.107) (0.417) (0.429) (0.154) (0.236) (0.530) (0.058)
L og PBI Perti 0.953**+ 0.645 0.743 0.924%%* 0.760%** 0.711 0.985%+*
9 (0.272) (0.446) (0.501) (0.235) (0.292) (0.532) (0.139)
Ic_:gr%gilg?eda? -0.272 -1.236* -1.054 -0.914 -1.057 -0.049 0.755
. (0.682) (0.707) (0.734) (0.645) (0.662) (0.982) (0.590)
bilateral
Lod Costos -2 450%* -1.585%* -1.559%* -1.846%* -1.588* -1.996* -3.213%*
9 (0.423) (0.672) (0.683) (0.562) (0.615) (0.911) (0.346)
CRISIS (dummy) -0.156 -0.150 -0.100 -0.157 -0.155 -0.222 -0.115
y (0.291) (0.236) (0.276) (0.239) (0.241) (0.229) (0.118)
Constante 1.648 -0.328 -2.592 0.162 -1.001 0.744 3.388
(3.961) (4.978) (5.977) (4.419) (4.576) (6.091) (4.096)
Observaciones 185 185 185 185 185 148 187"
R-cuadrado 0.7361 0.7201 0.7238 0.7316 07240  'Mstumentos: - gq59

53

Errores estandar en paréntesis
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

170 os costos del comercio internacional incluyen: Distancia, frontera comdn, lenguaje comdn, relacién
colonial existente, herencia colonial comdn, pertenecer a un mismo pais, aranceles, miembros del mismo
Acuerdo Comercial, tipo de cambio, conectividad de transporte maritimo, conectividad de transporte
aéreo, indice de desempefio logistico, costo de iniciar un negocio (Duval et al. 2013).

171 Se reduce el nimero de paises y periodo de anélisis debido a que el Banco Mundial no registra datos
completos de la variable costos para los 22 paises de analisis, por tanto, en la estimacion se consideran
solo 17 paises asiaticos (China, Japon, Corea del Sur, India, Tailandia, Malasia, Indonesia, Turquia,
Vietnam, Israel, Singapur, Hong Kong, Filipinas, Baréin, Sri Lanka, Qatar e Iran) con datos completos
para el periodo 2000 — 2010.

Y2En los datos existen dos valores que son cero en la variable dependiente importaciones por lo que al
aplicar logaritmos no se cuentan dos observaciones. Pero en la estimacion PPML, se cuentan estas dos
observaciones porque la variable dependiente importaciones se conserva en niveles mientras las variables
regresoras en logaritmos.
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De los resultados presentados en la tabla 3, en la estimacion POOL, el PBI de
los proveedores asiaticos, el PBI de Pera y los costos del comercio presentaron

los signos esperados y fueron variables significativas al 1%.

En la estimacion por efectos fijos (FE) individuales y temporales, el PBI de Asia
presentd el signo positivo esperado y fue significativa al 1%, mientras la
variable costos del comercio presento el signo negativo esperado y fue
significativa al 5%. El tipo de cambio real bilateral presento el signo negativo
esperado, pero resultd significativa al 10% solo en la estimacion por efectos
fijos individuales. Se comprobé también que la inclusién de efectos temporales

en este modelo no seria necesaria.'”

En la estimacién por efectos aleatorios (RE), el PBI de Asia, el PBI de Peray
los costos del comercio presentaron los signos esperados y fueron variables
altamente significativas. A través del test de Hausman se determin6 que por RE
se obtienen los estimadores méas consistentes.*™

Al realizar la estimacién por efectos aleatorios con variables instrumentales,*”
el PBI de Asia y el PBI de Perlu presentaron los signos esperados y fueron
significativas al 1%, mientras la variable costos del comercio presenté el signo

negativo esperado, pero solo fue significativa al 10%. Se comprobd también,

3 Ho: Variables dummy para todos los afios son cero, F(8, 15) = 0.67 Prob > F = 0.7197

No se rechaza la hipétesis nula, por tanto, las variables temporales no son significativas para el modelo.
1 No se rechazd la hipotesis de diferencia en coeficientes no sisteméatica (prob: 0.8480).

17 primera etapa de estimacion (Ver anexo 18).
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qgue la endogeneidad en este modelo no seria un problema, por tanto la

estimacién por RE simple serfa suficiente.!’®

En la estimacién dinamica Arellano-Bond, el PBI de los paises asiaticos
presentd el signo positivo esperado y fue significativo al 10%, mientras la
variable costos del comercio presentd el signo negativo esperado y solo fue
significativa al 5%. El resto de variables presentaron los signos esperados, pero

no fueron significativas.

La estimacion PPML destaca con un ajuste del 93% para este modelo, donde
el PBI de los proveedores asiaticos, el PBI de Peru y los costos del comercio
resultaron ser variables altamente significativas y presentaron los signos
esperados. La dummy Crisis presentd el signo negativo esperado pero el tipo
de cambio real bilateral presentd una relacion positiva con las importaciones,

no obstante, estas variables no fueron significativas.

Se puede concluir, a partir de la estimacion PPML de mejor ajuste, que las
importaciones peruanas desde Asia aumentan en 0.61% ante un aumento del
1% en el PBI de los paises proveedores, mientras un aumento del 1% en el PBI
de Perd genera un aumento en las importaciones de 0.99%. Este ultimo
resultado permite reconocer la fuerte relacion entre la actividad econémica del

Perd y la compra de bienes importados de Asia, los cuales han alcanzado

176 No se rechaza la hipétesis nula (prob: 0.9524).
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importancia en las preferencias de los consumidores peruanos y son utilizados

como insumos en proyectos de inversion publica y privada.

Asimismo, la reduccion de los costos del comercio genera un incremento de
3.21% en las importaciones, siendo la variable de mayor impacto.*’’ Este
resultado refleja la necesidad de facilitar el comercio, mas aun cuando el Peru
establece relaciones comerciales con paises lejanos del Asia.*’® Por un lado, la
distancia ya es una primera dificultad que seria compensada en parte con la
reduccién progresiva de aranceles que se ha venido haciendo,*”® pero por otro
lado, las ineficiencias en la administraciéon aduanera y la poca seguridad en los
procesos operativos de importacion dificultan la relacion comercial importador-
proveedor,'® lo que impacta directamente en el presupuesto destinado para la

logistica de importaciones.

En el siguiente modelo también se utiliza la variable costos del comercio ya que
se adaptd mejor a explicar las importaciones totales desde 17 paises asiaticos.
Para la estimacion solo se utilizara el método PPML que ha presentado el

mejor ajuste en este modelo.

Y7 Con el uso de la variable costos del comercio internacional en este modelo, el tipo de cambio real
bilateral pierde importancia, lo que estaria relacionado al factor tipo de cambio que incluye la variable
costos (Duval et al. 2013).

178 |_os resultados obtenidos con respecto a la variable costos del comercio coincide con el estudio de
Gramegna y Lopez de Romafia (2013). En dicho trabajo, esta variable es el principal determinante del
crecimiento de comercio en Latinoamérica. Las autoras explican que este resultado guarda relacion con la
gran distancia entre Latinoamérica y sus principales socios comerciales (como China), la institucionalidad
precaria y la infraestructura deficiente.

19\/er anexo 19.

180 De acuerdo al indice de Desempefio Logistico elaborado por el Banco Mundial, de 184 paises, el Per(i
ocupo el puesto 66 con un indice de 2.8, en el afio 2010. En el mismo afio, Brasil, Argentina, Chile y
Meéxico ocuparon las posiciones 40, 47, 48 y 49, respectivamente.
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6.5Modelo de gravedad V

Teniendo como referencia el Modelo IV, se desarrollan seis ecuaciones de

gravedad para explicar el flujo de importaciones por uso o destino econémico

(CUODE) desde 17 paises de Asia en el periodo 2000 - 2010. Para el analisis

desagregado se realizan dos estimaciones PPML: en la primera se incluyen las

variables del Modelo IV y en la segunda se agrega el rezago de las

importaciones segin uso o destino como variable explicativa.®

Tabla 4. Modelo de gravedad V

Variable dependiente: Importaciones Importaciones Importaciones
P i Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
Regresores PPML 1 PPML 2 PPML 1 PPML 2 PPML 1 PPML 2
econémico (-1) (0.051) (0.043) (0.041)
Loa PBI Asia 0.636*** 0.030 0.593*** 0.035 0.609*** -0.024
9 (0.050) (0.039) (0.112) (0.038) (0.058) (0.039)
Log PBI Peri 0.454*** 0.387*** 1.428*** 0.509*** 1.139%** 0.413***
9 (0.132) (0.066) (0.277) (0.073) (0.144) (0.097)
I(_:gr?wl-)rilg?edael -0.549 -0.327 0.901 0.066 1.606%*  0.627*
bilateral (0.492) (0.209) (1.150) (0.181) (0.483) (0.275)
Loa Costos -3.590***  -0.549*** | -2 583*** -0.043 -3.412%*=*  -0.707***
9 (0.294) (0.193) (0.727) (0.212) (0.292) (0.190)
CRISIS 2009 -0.055 -0.484*** -0.266 -0.984*** -0.047 -0.592***
(dummy) (0.069) (0.044) (0.264) (0.070) (0.109) (0.083)
Constante 16.120 0.383 -6.890 -5.561 -2.319 -3.044
(3.678) (2.007) (7.733) (1.419) (3.860) (1.714)
Observaciones 187 164 187 165 187 159
R-cuadrado 0.9578 0.9924 0.7563 0.9911 0.9580 0.9748

Errores estandar en paréntesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

181 Esta variable presentd resultados significativos a nivel de importaciones totales en los Modelos I, Il y
11, asi que se espera que la historia de las importaciones presente una relacion positiva y significativa con
las importaciones de acuerdo a cada rubro.
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De acuerdo con los resultados obtenidos en la tabla 4, en todas las
estimaciones PPML 1, el PBI de los paises asiaticos y el PBI de Peru
resultaron con los signos positivos esperados y fueron variables significativas al
1%. Esto quiere decir que al tener mayores ingresos, los paises asiaticos
podran invertir mas, diversificar la produccién y/o mejorar la calidad de sus
productos exportables al Perl. De igual forma, con mayores ingresos, las
empresas peruanas importadoras del sector retail, electrénico,
telecomunicaciones, automotriz, textil, mineria y construccion, podran adquirir
mas teléfonos celulares, equipos de computo, automdoviles, televisores, aceites
de petrdleo, hilados de algodon y poliéster, vehiculos de carga y maquinarias

desde Asia.

En particular, el PBI del Perdu tiene mayor impacto sobre la importacion de
bienes intermedios y de capital, ya que un incremento del 1% en los ingresos
del Perl genera un incremento de 1.43% y 1.14%, respectivamente. Aunque lo
gue mas se importa desde Asia son bienes de capital y lo que menos se
importa son bienes intermedios, ambos son utilizados para la industria peruana,
esto muestra entonces el fuerte vinculo entre la importacibn de bienes

intermedios y de capital y la actividad econémica del Per(.*®?

82 ponce y Quispe (2010) sefialan que la capacidad productiva del Per(i depende principalmente de las
importaciones de bienes de capital e insumos intermedios, ya que al estimar la correlacion entre las
importaciones totales y el PBI del Per(, el coeficiente result6 elevado y positivo (+0.915).
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En el afio 2010, los teléfonos celulares provenientes de China fueron el
principal bien de capital que importaron empresas de altos ingresos como
Telefénica Moéviles S.A. y LG Electronics Pert S.A.,*®® para la posterior venta
en el sector electrénico y de telecomunicaciones. En cuanto a la importacion de
bienes intermedios, Refineria La Pampilla S.A.A. y Petréleos del Peru
Petropert S.A.,*®* importaron principalmente aceites de petréleo desde Japén y

Corea del Sur, para ser utilizados como lubricantes en actividades mineras.'®

Continuando con la estimacion PPML 1, el tipo de cambio real bilateral resulté
con el signo positivo y significativo al 1% solo para la importacion de bienes de
capital, es decir que ante una depreciacion real del 1%, las importaciones de
bienes de capital aumentan en 1.6%, resultado que no concuerda con la teoria
econdémica. Esto estaria relacionado a la depreciacion del tipo de cambio real
bilateral Pera - China, entre el 2006 y 2008, que no habria detenido a las
importaciones de teléfonos celulares, el principal bien de capital provisto por

China entre el 2004 y 2010.'8°

Como se mencion6 anteriormente, en el 2010 los principales bienes de capital
que el Peru importé desde China, fueron teléfonos celulares. Estos articulos

electronicos se producen a bajos costos en China, ya que se cuenta con una

183 Telefonica Méviles S.A. tuvo ventas por US$ 1, 347 millones, mientras LG Electronics Peri S.A.
alcanzo los US$ 314 millones (América Econémica 2011).

184 petrleos del Perd Petroperi S.A. registré ingresos de US$ 3, 550 millones, mientras Refineria La
Pampilla S.A.A. registr6 US$ 3, 349 millones (América Econémica 2011).

185 \er anexo 20.

188 \er anexo 21.
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187 acceso a nueva tecnologia,’®® uso intensivo de las

mano de obra barata,
: : £o: 189, 14 2190

ventas por internet o comercio electronico™" y limites en la produccion.”" Todo

esto permite que los precios de los teléfonos celulares chinos sean los mas

bajos del mercado.

Si a estos precios bajos, el gobierno chino le afiade una politica monetaria para
mantener el yuan por debajo de su valor real,*** las exportaciones chinas de
teléfonos celulares se vuelven aun mas competitivas en el mercado
. . 192 . . , .

internacional.”™ Por tanto, los bajos precios de los teléfonos celulares chinos
compensarian una depreciacion del tipo de cambio y las importaciones de
celulares no tendrian que ser desalentadas pues se siguen comprando a

precios bajos.**®

87 Desde 1980, China comenzé su posicionamiento como central manufacturera, labor que fue posible
por la gran emigracion de habitantes chinos del campo a la ciudad. Con una gran cantidad de trabajadores
para las fabricas, se logré mantener una mano de obra barata y abundante (Mufiozaltea 2014).

188 Marcas extranjeras, como Apple o Samsung, llevan sus fabricas a producir celulares en China, por ello
las marcas chinas tienen acceso a la tecnologia extranjera, haciendo més fécil la copia de propiedad
intelectual. En China, la copia de propiedad intelectual es vista como innovacion, por lo que se valora que
una produccién china logre alcanzar la calidad de productos extranjeros e incluso logre mejorarlos
(Mufiozaltea 2014).

189 Es el método de venta que usan los fabricantes chinos, donde ya no se invierten grandes cantidades de
dinero en colocar tiendas en todo el mundo, en cambio la distribucién se hace via internet, no con tiendas
fisicas (Luque, 2015).

190 os fabricantes chinos ahorran en costos de marketing, cuando logran captar la atencion de sus clientes
ofreciendo una cantidad limitada de productos y creando expectativa por mas teléfonos celulares ademas
de ofrecer accesorios para estos equipos (Luque 2015).

191 China maneja un tipo de cambio fijo desde 1994. En el 2005, comenz6 una ligera flexibilidad
cambiaria, pero durante la crisis entre el 2008 y 2010, se retomo el tipo de cambio fijo para proteger a las
exportaciones chinas (Molina y Regalado 2010).

92| as exportaciones chinas son muy sensibles a una mayor flexibilidad del tipo de cambio. Una
apreciacion del 10% puede llegar a generar una caida en las exportaciones chinas del 30% (Ahmed 2010).
% En 2007, se importaron celulares desde China por un valor de US$ 128 millones a un tipo de cambio
real bilateral de 105. Al afio siguiente, el valor de importaciones aument6 a US$278 millones, mientras el
tipo de cambio real bilateral subia a 108 (Ver anexo 21).
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Mas adelante, se estimard un modelo alternativo con el fin de mostrar los
diferentes efectos del tipo de cambio real bilateral sobre la importacion de

bienes de capital en los periodos 2000 — 2005 y 2006 — 2010.

En cuanto a los costos del comercio, esta variable resultd con el signo negativo
esperado y fue altamente significativa para los tres tipos de importacion. Esto
significa que, si los costos del comercio aumentan en 1%, las importaciones de
bienes de consumo, intermedio y capital caen en 3.59%, 2.58% y 3.41%,
respectivamente. Esta variable fue la de mayor impacto frente al resto de
variables, lo que una vez mas refleja la importancia que tiene el facilitar el

comercio con los paises asiaticos.

El importante impacto que tienen los costos comerciales estaria vinculado por
un lado a las claras diferencias culturales y geograficas con paises de Asia que
dificultarian un mayor flujo de importaciones. Sin embargo, estas diferencias
podrian estar compensadas con la reduccion progresiva de aranceles que
enfrentan los tres tipos de bienes de importacion. Entre los afios 2000 y 2010,
los aranceles NMF que se imponen para la importacion de bienes de capital se
redujeron en promedio en 14% por afio, mientras los aranceles NMF aplicados
a la importacion de bienes intermedios y de consumo se redujeron en promedio

en 8% y 5% por afo, respectivamente.

Dentro de los costos del comercio, es de considerar el efecto de las barreras no

arancelarias como los costos logisticos que enfrentan las empresas
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importadoras y que determinan muchas veces el nivel de importacion. Por
ejemplo, cuando a un importador de productos electronicos le roban un
contenedor, ninguna de las partes involucradas en el proceso logistico, ya sea
terminal aduanero, operador portuario o empresa de transporte, se
responsabiliza por la pérdida lo que demuestra que existen fallas en los
procesos logisticos. Es por ello que los importadores tienen que aumentar sus

costos al tener que contratar seguridad para proteger la mercaderia.*®*

Otro aspecto que también eleva los costos del comercio, es el problema de la
infraestructura disefiada para la recepcidn de los bienes importados. De
acuerdo a la gerencia de Compras y Cadena de Suministro de General Motors,
el costo de movilizar automoviles importados en el Perl es el mas alto de
América Latina. Segun se indica, el costo de transporte de automoviles
representa entre el 60% a 80% del total del costo logistico de una empresa
automotriz, debido a que, en el Pera las unidades se movilizan uno por uno,
mientras en otros paises se utilizan contenedores, “cigliefias” o via férrea, lo
que permite reducir los costos de transporte y alcanzar una competitividad

logistica en el sector automotriz.%

Pasando a la estimacion PPML 2, el rezago de las importaciones presenté el
signo positivo esperado y fue altamente significativa para los tres rubros de

importacion. Al introducir esta variable, los ingresos de los paises asiaticos

19% Cfr. Luna 2015.
195 Cfr. Bardales 2014.
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dejaron de ser importantes para el modelo, mientras el PBI de Perd mantuvo el

signo positivo esperado y significativo al 1%.

De otro lado, teniendo en cuenta las importaciones de un afio anterior, la
variable costos del comercio presentd el signo negativo esperado y solo fue
significativa para la importacién de bienes de consumo y de capital, los tipos de
bienes que mas se importan desde Asia, pero el impacto de estas variables fue

menor al estimado en PPML1.

La dummy Crisis resulté con el signo negativo esperado y altamente
significativo para los tres rubros de importacion. Esto quiere decir, que la crisis
de EE.UU. originada en el afio 2008 tuvo un efecto negativo en el afio 2009 en
todos los tipos de importacion con mayor impacto en la importacion de bienes

intermedios, las cuales disminuyen en 0.63%%

en el afio de crisis. Este mayor
efecto sobre los bienes intermedios estaria vinculado a los efectos de la crisis
sobre los precios de las materias primas, utilizadas para la produccién de
laminas de hierro y acero, hilos y cuerdas de caucho, hilados de algodén y

poliéster, polietileno y polipropileno,*®’ los cuales importamos principalmente de

Japon, Corea del Sur, Tailandia e India.**®

"% El porcentaje equivalente para las variables dummy se calcula a partir de la siguiente ecuacion de

Halvorson y Palmiquist (1980): [ exp(-0.984) — 1] * 100%

Y97 En el 2009, la importacion de laminados desde Japén y Corea del Sur tuvo una caida del 30% - 90%,
la importacién de polietileno de Tailandia también cay6 en 56%, mientras la importacion de hilado de
fibra de algodon de la India cayo en 36%.

198 \er anexo 22.
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Ademas, entre el 2008 y 2009, so6lo las importaciones de bienes intermedios
desde Turquia, Baréin y Sri Lanka crecieron, mientras el resto de proveedores
asiaticos si habrian sido afectados por la crisis y con ello el flujo de insumos

para la industria peruana se habria reducido en el 2009.*%°

De este modelo estimado, se puede sefialar que los tres tipos de importacion
estan determinados principalmente por el PBI de Asia, PBI de Peru, costos del
comercio, rezago de las importaciones y crisis. Sin embargo, las importaciones
de bienes intermedios y de capital estarian determinadas principalmente por el
PBI de Peru. En todos los casos al incluir el rezago de las importaciones, la
variable crisis alcanza mayor importancia como determinante en los tres tipos
de importacion, con mayor impacto en la importacion de bienes intermedios.
Ademas, la variable costos del comercio fue la de mayor impacto en los tres

rubros de importacion.

Como se menciond, se estimé un modelo alternativo con el fin de mostrar los
diferentes efectos del tipo de cambio real bilateral sobre la importacion de
bienes de capital en los periodos 2000 — 2005 y 2006 — 2010. En ambos
periodos se obtuvieron resultados similares al modelo de periodo completo, con
respecto a las variables rezago de las importaciones, PBI de Asia, costos del

comercio y crisis. Los resultados se presentan a continuacion.

199 \/er anexo 23.
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Tabla 5. Modelo de Gravedad V (2000 — 2005)

Variable dependiente: Importaciones Importaciones Importaciones
P ' Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
Regresores PPML 1 PPML 2 PPML 1 PPML 2 PPML 1 PPML 2
Log Importaciones 0.908%+* 1.014%+ 0.059%+*
seglin uso o destino ' : )
geconémico (1) (0.062) (0.048) (0.059)
Log PBI Asia 0.613*** -0.004 0.557*** -0.064 0.683*** -0.038
9 (0.073) (0.048) (0.117) (0.063) (0.074) (0.041)
Log PBI Per -0.411 0.055 0.863 0.480** 0.950** 0.580***
9 (0.420) (0.223) (0.936) (0.231) (0.454) (0.202)
I(_:gr%gilg?edael 14617+  0.003 | -4.453**  0.687 0755  -0.081
bilateral (0.538) (0.572) (0.929) (0.497) (0.917) (0.286)
Loa Costos -3.939%**  -0.662** | -3.612*** -0.111 -2.672%*  -1,138***
9 (0.542) (0.301) (0.808) (0.321) (0.519) (0.300)
C?Jf'rﬁnfgfg (omitido)  (omitido) | (omitido)  (omitido) | (omitido)  (omitido)
Constante 31.860 3.341 29.546 -7.301 6.352 1.005
(6.869) (4.235) (14.428) (3.962) (7.806) (2.676)
Observaciones 102 80 102 81 102 76
R-cuadrado 0.8910 0.9746 0.6546 0.9793 0.8817 0.9733

Errores estandar en paréntesis
¥+ p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

En el periodo 2000 — 2005, el PBI de Peru presento el signo positivo esperado
y significativo al 5% y 1% para la importacion de bienes de capital y fue
significativo al 5% para la importacion de bienes intermedios. El tipo de cambio
real bilateral presento el signo negativo esperado y fue altamente significativo
para la importacion de bienes de consumo e intermedios, con mayor impacto
en la importacion de bienes intermedios. Sin embargo, no fue una variable
significativa para la importacion de bienes de capital, puesto que en este
periodo se importaban mas bienes de consumo que bienes de capital y China

aun no inundaba el mercado peruano con teléfonos celulares.
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Por un lado, una depreciacién del tipo de cambio encareceria los bienes de
consumo duradero que mas se importa desde China, Corea del Sur, Japon e
India, como son los automoviles, motocicletas, televisores y calzado. A las
empresas importadoras y distribuidoras de estos bienes como Ripley S.A.,
Saga Falabella S.A., Toyota del Pera S.A., Automotores Gildemeister-Pera S.A.
y Crosland Motos S.A., les resultaria mas caro importar, por tanto, subirian
también los precios para los consumidores finales, afectando directamente la

capacidad de adquirirlos.

Por otro lado, ademas del efecto directo del tipo de cambio sobre los precios de
los bienes de consumo duradero, la importacion de bienes intermedios también
es especialmente sensible porque son bienes afectados directamente por los

200 algod6n,?® hierro y acero.?®? Estas materias primas son

precios del petroleo,
utilizadas para la producciéon de polietileno, laminados de hierro y acero, hilos y
cuerdas de caucho, hilados de fibra de algoddén y poliéster, en paises como
Corea del Sur, India, Tailandia y Japon. Estos paises son los principales
proveedores de insumos para Refineria La Pampilla S.A.A. y Petréleos del

Peru Petroperu S.A. del sector petrdleo y gas. También son proveedores de

empresas mayoristas de productos textiles como Faride Algodon del Peru

20 E| mayor precio internacional de crudo estarfa elevando las importaciones de insumos (Loaiza 2007).
0L E| precio del algodén, como materia prima, flucta de acuerdo a la oferta y demanda internacional. En
los Gltimos afios la sobreoferta mundial se ha contrapuesto con la reduccion de la demanda, siendo China
y la India los principales productores de algodén, con una participacién en el mercado algodonero (2013-
2014) de 27.2% y 26%, respectivamente (Hurtado 2015).

22 E] fuerte crecimiento econémico de paises asiaticos como China e India han provocado el alza de
precios de todas las materias primas y productos primarios. Estos paises compran grandes cantidades de
petroleo, hierro, acero y aluminio para la industria, lo que también ayuda a aumentar la produccion
industrial en paises como Corea, Japon, Europa, Brasil, México y EE.UU., generando un mayor consumo
de petréleo y sus derivados, hierro, acero y productos de aluminio (Prat 2012).
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S.R.L y Textiles Camones S.A., y empresas proveedoras de materiales de

construccion como J.R. Steel Company Sociedad An6nima Cerrada.

Tabla 6. Modelo de Gravedad V (2006 — 2010)

Variable dependiente:

Importaciones
Bienes de Consumo

Importaciones
Bienes Intermedios

Importaciones
Bienes de Capital

Regresores PPML1 PPML2 | PPML1 PPMLZ2 | PPML1  PPML 2
Lcontmico (1) (0.080) (0.064) (0.050)
Loa PBI Asia 0.664**  0.055 0.661*** 0.065 0.585%** 0.011
9 (0.067)  (0.065) (0.160) (0.056) (0.082) (0.057)
Loa PBI Pak, 0.740%  0.288* 0.954 0.524% | (0.882%* 0.033
9 (0.305)  (0.156) (0.610) (0.182) (0.259) (0.270)
'Egr%;'g?ed; -0.365 -0.313 2.155 0.017 2.100%**  0.728%*
S laserat (0.634)  (0.232) (1.720) (0.248) (0.575) (0.280)
Loa cswre 3.435%*  .0.606** | -2.391**  0.052 | -3.654**  -0.502*
9 (0.347)  (0.260) (0.854) (0.255) (0.333) (0.229)
CRISIS 2009 -0.057  -0.489** | 0311  -0.971*** | -0.064  -0.633%*
(dummy) (0.076)  (0.054) (0.261) (0.078) (0.094) (0.080)
cons i 10.907 1.814 -8.564 -6.149 -0.158 -0.357
(4.887)  (3.018) | (11.306)  (2.658) (4.717) (3.364)
Observaciones 85 68 85 67 85 66
R-cuadrado 0.9637 0.9947 0.7976 0.9926 | 0.9684 0.9812

Errores estandar en paréntesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Finalmente, como se muestra en la tabla 6, en el periodo 2006 — 2010 el PBI de

Peru presento el signo positivo esperado y fue significativo al 5% y 10% para la

importacion de bienes de consumo, pero fue altamente significativa para la

importacion de bienes intermedios y de capital. Es en este periodo que el tipo

de cambio real bilateral presenté el signo positivo y significativo, lo cual guarda

relacion con el incremento de las importaciones de bienes de capital entre el

2006 y 2008 a pesar de la depreciacion del tipo de cambio real bilateral en esos
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mismos afios. Entre el 2006 y 2008, las importaciones de bienes de capital se
incrementaron de US$ 1,156 millones a US$ 3,011 millones, por el fuerte flujo
de importacion de teléfonos celulares desde China, cuyo valor de importacion

pas6 de US$ 26 millones en el 2006 a US$ 278 millones en el 2008.%%

7. CONCLUSIONES

En la presente investigacion se utilizé el modelo de gravedad para comprobar
si el tipo de cambio real, los aranceles y los costos del comercio fueron los
determinantes mas importantes para explicar el flujo de importaciones totales
desde 22 paises asiaticos en el periodo 2000 — 2014 y el flujo de importaciones
por uso o destino econdmico desde 17 paises asiaticos en el periodo 2000 —

2010.

Los resultados obtenidos concuerdan con la hipétesis planteada, pero existen
algunas diferencias segun la especificacion de la ecuacién de gravedad y el
tipo de estimacidon que se utilice. A partir de esto se concluye que el patron de

importaciones desde Asia estaria vinculado principalmente a:

% El PBI de los paises asiaticos, la distancia, el tipo de cambio real
bilateral, los aranceles de naciébn mas favorecida y el historial de

importaciones fueron los determinantes mas importantes para explicar el

23 En el 2007, el volumen de exportacién de teléfonos celulares de China alcanzé los 483 millones, con
un incremento del 125% en comparacion con el afio 2006 (Business Wire 2008).
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flujo de importaciones totales desde 22 paises de Asia entre los afios
2000y 2014.

% La variable tipo de cambio real bilateral fue mas significativa para
explicar el flujo de importaciones, frente al tipo de cambio real efectivo.

% Las variables PBI de los paises asiaticos, tipo de cambio real bilateral y
distancia tuvieron mayor impacto en el flujo de importaciones totales
desde 22 paises de Asia entre los afios 2000 y 2014.

% EIl efecto de la variable distancia guarda relacién con el niamero de
paises que se analiza en esta investigacion. La distancia presentd un
efecto positivo cuando se consideraron 22 paises asiaticos, pero al
considerar mas paises y de diferentes regiones, el efecto pasé a ser
negativo.

% La variable distancia dej6 de ser importante cuando se consideraron
aspectos culturales y geogréaficos como el idioma y la frontera.

% EI PBI de los paises asiaticos, el PBI de Peru y los costos del comercio
internacional fueron los determinantes mas importantes para explicar el
flujo de importaciones totales desde 17 paises de Asia entre los afios
2000y 2010.

% La variable costos del comercio internacional tuvo mayor impacto en el
flujo de importaciones totales desde 17 paises de Asia entre los afios
2000y 2010.

% EI PBI de los paises asiaticos, el PBI de Peru, los costos del comercio
internacional, el historial de las importaciones y la crisis financiera de

EE.UU., fueron los determinantes mas importantes para explicar el flujo
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de importaciones por uso o destino econdmico desde 17 paises de Asia
entre los afios 2000 — 2010.

% La variable PBI de Peru tuvo mayor impacto en la importacion de bienes
intermedios y de capital.

% La variable tipo de cambio real bilateral tuvo un impacto positivo y
significativo para la importacion de bienes de capital.

% EIl efecto del tipo de cambio real bilateral esta vinculado a la mayor
importacion de teléfonos celulares chinos entre los afios 2006 y 2008, a
pesar de que el tipo de cambio real bilateral se encontraba depreciado.

% La variable costos del comercio internacional tuvo mayor impacto en los
tres tipos de bienes importados.

« Al incluir la historia de las importaciones, la variable crisis pasé a ser un
determinante importante para los tres tipos de importacion, pero con

mayor impacto en la importacion de bienes intermedios.

Se pudo identificar ademas que la estimacion Poisson Pseudo Maximum

Likelihood (PPML), mejora la consistencia de los estimadores y presenta el

mejor ajuste en los modelos tratados.

8. IMPLICANCIAS DE POLITICA

El flujo de importaciones desde Asia ha presentado una dinAmica interesante

en los ultimos quince afios. Paises como China, Corea del Sur, Japén, India y
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Tailandia han sido los principales proveedores de bienes de consumo, bienes
intermedios y bienes de capital para empresas importadoras del sector retalil,
electrénico, telecomunicaciones, automotriz, textil, mineria y construccion, los
cuales utilizan productos asiaticos para satisfacer parte de la demanda nacional

y como insumo de proyectos de inversion publicos y privados.

A partir de los hallazgos de la investigacion, queda en mano de los hacedores
de politica tomar en cuenta las siguientes recomendaciones para mejorar y

reforzar ain mas el vinculo importador - proveedor asiatico:

¢ Un factor clave para optimizar la gestion de importacion, mas aun si los
proveedores son paises lejanos de la region Asia, es la reduccién de los
costos del comercio. Continuar con la politica de reduccion de aranceles,
liberando mas partidas correspondientes a bienes de capital utilizados
en el sector de telecomunicaciones, y bienes intermedios que son
utilizados actividades mineras, como los derivados del petroleo.

% La modernizacién de la infraestructura portuaria y terrestre para facilitar
el comercio debe ser complementada con mejoras en la cadena logistica
de comercio exterior. En tiempos de globalizacion, aun el Peru se
enfrenta a fallas en su desempefio logistico ya sea por una baja
calificacion de la eficiencia aduanera, competitividad y calidad de los
servicios logisticos. Para no desalentar a las importaciones por causa
del proceso aduanero, es necesario la capacitaciéon constante de los

operadores logisticos, automatizar el proceso de despacho aduanero y
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presentacion de la documentacion de importacion; de esta manera se
ahorrara tiempo de espera en los almacenes y los importadores
peruanos no tendran que incurrir en sobrecostos al facilitarse el proceso
de importacion. Ademas, mejorando la eficiencia aduanera, los acuerdos
comerciales que se firmen con paises de Asia podran ser mejor
aprovechados.

% Ampliar mercados y mantener buenas relaciones comerciales con otros
paises de Asia como India o Turquia, permitiria asegurar otros mercados
proveedores ante posibles crisis econdémicas. Vincularnos con diferentes
proveedores de interés econdmico ayuda a diversificar y ampliar el
intercambio comercial.

% Promocion de centros de formacion de empresarios especializados en
negocios con paises de Asia. Es necesario que, asi como los
exportadores conocen a los compradores extranjeros, los empresarios
del sector importador conozcan mas a sus actuales y potenciales
proveedores, para que de esta manera sean mas eficientes al realizar
negocios. Impartir la ensefianza de idiomas asiaticos y conocimiento de
la cultura de negocios en Asia, ayudaria a compensar las distancias
geograficas, al reducir principalmente las distancias culturales.

% Generar mayor actividad econémica para que familias y empresas
importadoras puedan invertir en la compra de bienes asiaticos que la
oferta nacional no puede satisfacer, como son los automoviles,
derivados del petréleo, teléfonos celulares y maquinarias. Los

consumidores peruanos podran diversificar su canasta de consumo,
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adquiriendo bienes con una buena relacién calidad-precio, mientras la
industria nacional sera dotada de nueva tecnologia a bajos precios,
principalmente en los sectores automotriz, mineria, electrénico,

telecomunicaciones y construccion.

Si bien las importaciones, sobre todo desde China, son vistas como una
amenaza para algunos sectores nacionales, seria importante destacar el papel
de las importaciones asiaticas como una oportunidad para aportar a la industria
nacional de nueva tecnologia y generar mayor competencia que incentive a los
empresarios nacionales a innovar y elevar la calidad en la produccién, para

luego llegar con mas seguridad a terceros mercados.

Este analisis de las importaciones desde Asia se convierte en un primer
avance, puesto que para el Peri no se han desarrollado muchos estudios
sobre este tema en especifico. La profundizacion en esta area puede
extenderse a un analisis de los determinantes del crecimiento de las
importaciones desde Asia, comparar los determinantes de las importaciones en
la década de los 90 o realizar un analisis por partida arancelaria mas importada

en cada rubro®,

204 Al concluir la investigacion, se toma en cuenta para un proximo trabajo, la sugerencia del profesor José
Azafiero (segundo lector de la presente tesis) de incluir en el modelo una variable de Inversidn Extranjera
Directa.
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ANEXO 1

TOP 20 productos que Peru importa desde Asia 2001 — 2014

(Millones de USS$)

PARTIDA  TIPO DE BIEN DECRIPCION DEL PRODUCT! 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
851712 | Bien de capital |[TELEFONOS MOVILES (CELULARES) Y LOS DE OTRAS REDES INALAMBRICAS 0 0 0 0 0 0 0 331,677 215,843 291,446 399,974 553,389 789,651 | 1,112,502
870323 [Bien de LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DE ENCENDIDO POR CHIJ 36,105 44,876 45,122 45,292 70,563 109,792 153,417 319,752 289,330 434,546 494,492 678,991 642,538 560,607
870322 [ Bien de LOS DEMAS VEHICULOS EMSANBLADOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DEENCH 40,377 39,989 45,190 35,674 48,765 78,523 122,210 244,529 205,222 306,121 306,539 469,833 464,379 482,377
847130 | Bien de capital |MAQUINAS AUTOM. P'TRATAMIENTO/ PROCESAMIENTO DE DATOS, DIGITALES,PORTATILES PESO<=] 3,624 5,090 6,636 13,328 25,826 46,399 75,473 166,695 202,980 255,948 413,875 437,427 481,960 472,181
870421 | Bien de capital [LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIE{ 34,427 35,453 22,612 24,883 36,042 50,613 101,929 257,224 131,016 291,327 282,459 304,957 446,587 225,455
851762 | Bien de capital |APARATOS DE TELECOMUNICACION POR CORRIENTE PORTADORA O TELECOMUNICACION DIGITAL 0 0 0 0 0 0 0 98,550 95,937 102,704 121,734 148,854 152,411 202,709
390760 | Bien intermedio [LOS DEMAS POLITEREFTALATO DE ETILENO CON DIOXIDO DE TITANIO 20,349 11,942 27,582 19,824 46,711 53,877 89,692 112,488 91,747 87,779 180,432 155,687 184,810 180,020
390210 | Bien intermedio [POLIPROPILENO, EN FORMAS PRIMARIAS 653 659 1,579 1,327 7,928 5,050 6,570 37,463 13,779 50,559 81,062 80,403 144,911 161,808
870422 | Bien de capital [LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIE{ 10,425 4,797 5,162 9,501 10,776 25,658 63,882 192,327 93,774 174,861 226,503 238,077 225,602 161,480
871120 [Bien de MOTOCICLETAS Y VELOCIPEDOS CON MOTOR DE EMBOLO ALTERNATIVO, 50 CC < CIL. <250 CC 11,683 14,645 16,495 23,942 29,825 48,954 77,99 130,209 104,515 165,468 206,140 238,340 197,514 152,191
950300 | Bien de TRICICLOS, PATINETES, COCHES DE PEDAL Y JUGUETES SIMILARES CON RUEDAS 0 0 0 0 0 0 0 67,337 57,696 83,690 112,295 113,343 135,294 141,159
640419 |Bien de LOS DEMAS CALZADOS CON PARTE SUPERIOR DE MATERIA TEXTIL Y SUELA DE CAUCHO O PLASTICO 2,286 3,789 4,643 3,829 4,384 8,297 13,176 20,067 19,211 30,453 58,010 78,189 118,171 132,775
870321 |Bien de VEHICULOS AUTOMOVILES GASOLINERO, CILINDRADA <= 1000 CC, ENSAMBLADOS 18,127 15,936 10,196 2,698 2,158 3,367 8,801 19,834 17,042 26,955 45,640 81,363 121,500 132,199
870210 | Bien de capital [VEHIC. AUTOMOV. P' EL TRANSPORTE DE MAS DE 16 PERSONAS,INCL EL CONDUCTOR, DIESEL 3,834 3,081 6,743 5,907 9,776 16,794 33,079 78,690 94,614 177,287 222,833 201,421 194,662 129,581
401120 | Bien de capital [RADIALES DE LOS UTILIZADOS EN AUTOMOVILES DE AUTOBUSES O CAMIONES 17,317 19,314 21,426 22,800 31,819 30,547 40,650 61,780 55,878 97,058 95,424 125,463 131,896 126,231
852872 | Bien de LOS DEMAS APARATOS RECEPTORES DE TELEVISION, EN COLORES [ 0 0 0 0 0 0 96,461 79,544 82,873 202,255 209,252 175,830 125,733
844399 | Bien de capital |LOS DEMAS - DEMAS PARTES Y ACCESORIOS DE MAQUINAS Y APARATOS PARA IMPRIMIR 0 0 0 0 0 0 [ 73,750 78,507 91,293 104,491 111,160 115,618 113,868
390120 | Bien intermedio [POLIETILENO DE DENSIDAD SUPERIOR O IGUAL A 0,94, EN FORMAS PRIMARIAS 12,308 9,048 19,137 22,108 35,242 48,074 37,740 54,246 18,114 30,437 66,019 85,451 95,527 104,344
390110 | Bien intermedio [POLIETILENO DE DENSIDAD INFERIOR A 0,94, EN FORMAS PRIMARIAS 7,267 4,649 15,218 18,769 32,629 23,596 25,535 41,302 11,630 52,523 68,893 70,329 68,492 100,019
721420 | Bien de capital [BARRA DE HIERRO O ACERO SIN ALEAR CON MUESCAS, CORDONES, SURCOS O RELIEVES 3,008 1,332 0 0 0 27 91 34,387 16,489 129,218 196,820 125,497 158,166 98,068

RESTO| 1,155,250 | 1,286,709 | 1,456,701 | 1,713,254 | 2,152,146 | 2,723,404 | 4,023,939 [ 5539,289 | 4,238,080 | 6,551,498 | 7,906,929 | 9,333,528 | 9,498,782 | 9,837,680
TOTAL| 1,376,856 | 1,501,551 | 1,704,702 | 1,963,514 | 2,544,901 | 3,273,295 | 4,874,453 | 7,978,324 | 6,131,226 | 9,514,354 | 11,793,085 | 13,841,241 | 14,544,590 | 14,753,206

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de SUNAT y Trade Map. No se encontraron datos por partida arancelaria para el afio 2000.
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ANEXO 2

Valor de importacién desde Asia 2000 — 2014

(Millones de USS$)

PROVEEDOR 2000 2001 2002 2003 P P P 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 TOTAL
MUNDO 7,415,018| 7,315913| 7,493,004| 8,414,051| 10,101,027| 12,501,830| 15,311,559 20,368,278| 29,952,803| 21,813,514| 30,030,471| 37,747,092| 42,274,274] 43,357,295| 42,193,570 336,289,699
ASIA 1,272,792| 1,376,856 1,501,551 1,704,702| 1,963,514| 2,544,901| 3,273,295 4,874,453| 7,978,324| 6,131,226| 9,514,354 11,793,085 13,841,241| 14,544,590 14,753,206/ 97,068,089
China 288,809 353,578 463,439 639,980 768,124) 1,057,932] 1,583,656| 2,462,958| 4,069,490| 3,266,503| 5,144,484| 6,320,968 7,807,487| 8,398,555 8,924,520 51,550,481 \\
Japon 485,812 429,102 411,106 368,754 358,751 445,565 563,739 787,009] 1,277,048 926,596| 1,376,829 1,309,336| 1,503,230/ 1,439,077| 1,105,000 12,786,955
Corea del Sur 220,507, 256,432 228,939 276,156 296,680 347,530 391,599, 519,816 779,971 647,390, 1,043,780 1,491,535| 1,648402| 1,590,073| 1,381,737| 11,120,547 !
|India 29,575 45,310 62,811 60,061 76,206 122,011} 145,956 251,425 504,072 310,757, 499,849 587,596 742,419 723,356 836,290| 4,997,694 !
 Taiwan 90,764 105,199 118,016 132,927 151,157 185,279 174,871} 257,437, 298,905 265,657, 328,395, 439,747, 461,792 442,585 424,651| 3,877,382 I
Tailandia 21,055) 20,782 29,685) 32,051] 46,345) 65,794] 86,561 136,973 334,447 189,646| 374,862 443,586 453,674 653,526 599,999 3,488,987 |
Malasia 27,828, 33,410 46,711 57,367, 95,040 86,117, 118,745 142,381} 159,830} 122,081} 161,300} 206,175 207,029 199,553 169,521| 1,833,088 1
Turquia 7,245) 9,611] 12,425| 12,919 5,983] 14,967 10,621] 17,381] 84,813 114,574] 195,564] 344,316 246,851 336,737 294,344 1,708,349] |
i 34,669 35,560 34,758, 39,850 51,492 55,158 59,399, 66,557, 84,545, 64,882 121,299 219,111 245,254 206,292 276,462| 1,595,289 1
Viet Nam 2,741] 3,350) 3,182] 4,689 10,349) 15,795| 19,754 26,565) 44,074 42,803 52,851] 102,327] 113,141 136,101] 265,221 842004 |
Israel 14,487 16,622 12,822 13,306 17,805 30,825, 32,969 42,373 51,002 35,037, 44,271 56,319 62,715 67,386 63,002 560,941 ~
Singapur 13,783 18,456 22,977 22,305 32,873 27,289 27,496 32,231 45,499 32,379 39,151 50,670 60,026 57,743 52,836 535,715| 7 99.8%
Arabia Saudita 185 10,316 642 1,216 3,388 7,481 4,795 14,147 52,778, 7,452 19,416 43,649 82,068, 130,467 157,487 535,488, I
Hong Kong 12,943 12,460) 12,627 15,136 21,885 19,342 14,558| 16,470) 21,602 17,387 22,609 15,762| 20,574 18,983 16,765) 259,203 |
Filipinas 3,310 4,656 6,943 5,845 6,431 7,721 9,789 16,110 34,940 14,264 12,131 22,904 27,490 29,833 41,972 244,338 1
Pakistan 1,902 3,678 6,735 11,901 4,171] 6,360 9,045] 13,936 18,759) 15,510 17,754 33,514 33,273 33,145 34,211 243,803 |
Bahrein 3 S| 0| 77] 0| 190 335 1] 5,966 14,252 20,890 47,585 44,380 1,644 1,304 136,632, 1
Qatar 172 1,163 240) 168 2,169 2,992 4,633 3,124 6,293 1,478 11,098] 22,744 21,442 20,759 33,592 132,64 |
Sri Lanka 4,404 3,850 3,588 4,059 5,065 4,863 5,869 5,962 8,438 7,425 8,274 9,803 11,999 16,325 18,022 117,945 1
Irdn _ 262 366 584 683 926 1,234 914 51,113, 33,150, 1,276 6,037 917] 1,738 1,463 417] 101,080 1
Emiratos Arabes Unidos 2,996 179 1,737 215 2,144 1,515 279] 623 30,902 5,698 6,297 8,162 14,892 10,264 14,781 100,684 7
248 162 125 125 1,246 9,938] 3,052] 3,932] 6,892] 5,547| 3,105} 7,498] 9,509) 14,912 23,223 89,513| .
Corea del Norte 5,272 1,122 13,187 2,010 1,808 2,475 1,344 1,967 20,949 20,038, 0| 1,602 2,430 552 553 75,309
Camboya 22| 3] 4 15 0 698 219 428 724 1,160} 1,589) 3,783] 4,540 7,367] 7,932] 28,504/
Kuwait 1) 0| 0| 0] 0| 22,349 0] 2| 0] 25 610} [y 0| 1] [y 22,989
Georgia 52 4 30} 4 181 108 278 1,478 703 150 111 118 9,110} 4,776 5,548 22,652
Kazajstan 2,657 8,655 6,292 966 38 79 57| 0] 50] 0| 25 585 1,547 620 182 21,752
Jordania 309 354] 471 598 951 945 591 734] 1,151 565 797 983 1,528 885 2,282 13,143
Reptiblica Arabe Siria 392 1,968 730] 848 515 493 716 640} 98] 87] 193 267 26 9| 1) 6,983
Macao 267 198 317] 172 325 684 785 382 377] 180 119 111 775 598 185 5,476
L istal [y 7| 2| 96 134 9| 227] 1] S| 3 0| 229 969 275 82 2,040
Myanmar 5| 6) 11 61 69] 0| 0| 65 153 146 158 221 227 362 370] 1,855
Libano 33 0| 6) 14 4 60| 1) 29 297] 62] 177 619 133 102 129 1,666
Mongolia 0] 1] 0] 3 1,083 46| 4 48] 26 4 81 1] 0] 12 5| 1,315
Lao 29 84 36 69] 35| 75| 14 21 41 75| 62 114 128 110 138 1,032
Omén 0| 8| 14 15 63| 73] 53] 2| 187 15 93] 0] 177 41 201 940
Tayikistdn 0| 0| 0| 0| Y 772 109 0] 0| 0| 0| 0| 0| [y [y 882
Kirguistan 0] 0| 1] 3 34 62] 160 110 75| 0] 13 158 4 0] 0] 621
Nepal 14 32 6) 7 4 11 14 8 30 32 40| 27 117 51 155 547]
ista 17 57| 42] 26 33 50] 42 13 25 7, 24 23 54 26 11 449]
Azerbaiyan 0| 6) 21 1] [y 0| 1] Y 2| 14 0| 0| 81 1] 0| 127
Armenia 0] 0| 0] 0] [y 0] 42] 0] [y 0| 9| 1 13 9| 38 114
Bhutan 0| 65 0| 0| 0| 0| 0| 0| 11 0| 0| 0| 0| 1] 34 112
Yemen 0| 0| 80] 0| [y 0] 0] 0] 0] 0] [y 0] 0] [y 1] 80]
Tur istd 0| 9 0| 0| 3 1] 0| 0| 0| 52 0| 2] 0| 0| 0| 67]
Brunei Darussalam 1 17| 1] 0 1] 0 2] 0 1] 3] 6| 16} 1 6| 1] 54
Iraq 0| 11 0| 0 El 11 0 0 0 15 0 0 0| 0| 0| 43
Maldivas [y B| 7, 3 [y [y [y [y 2| 0] [y [y 0] 6) 0] 20
Palestina 0| 0 0 3] 0 0| 0 0 0 0| 0 0| 1] 1] 0 4

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS y Trade Map.
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ANEXO 3
Paises asiaticos dentro del TOP 100 de proveedores al Peru

Valor de importacién acumulado 2000 — 2014

(Millones de US$)

PROVEEDOR ussS Ranking a nivel Mundo
China 51,550,481 2°
Japén 12,786,955 8°
Coreadel Sur 11,120,547 10°
India 4,997,694 16°
Taiwan 3,877,382 18°
Tailandia 3,488,987 20°
Malasia 1,833,088 28°
Turquia 1,708,349 29°
Indonesia 1,595,289 30°
Viet Nam 842,944 39°
Israel 560,941 43°
Singapur 535,715 a4°
Arabia Saudita 535,488 45°
Hong Kong 259,103 55°
Filipinas 244,338 56°
Pakistan 243,893 57°
Bahrein 136,632 64°
Qatar 132,264 65°
Sri Lanka 117,945 66°
Irdn 101,080 67°
Emiratos Arabes Unidos 100,684 68°
Bangladesh 89,513 70°

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS y Trade Map.
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ANEXO 4

Valor de Importacién CUODE por paises de Asia 2000 — 2014

(Millones de USS$)

Arabia Saudita

200,000

150,000

100,000

50,000
0 - L___._-_.J‘_-JJ
WQQ'»°°\,'»°°’L'§’&ﬁ9&m°@w°&'»(’@@°%w°°qx°\'°w°\>'§’0ﬁ9€’m°¢

M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Baréin
50,000
40,000
30,000
20,000
10,000
o 1 .
SEFETELLE LTS

M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Bangladesh
25,000
20,000
15,000
10,000 |
5,000
L L Liahkl:
Y T S W S SR N N A A Y
O " " 7 " N7 " Q' O 7 7 7 B Y Y
AT AT AR AT AT AT AR AR AR AR AT AT AT AT D

M Bienesde Consumo M BienesIntermedios Bienes de Capital

China

4,000,000
3,500,000 1
3,000,000 -
2,500,000
2,000,000
1,500,000
1,000,000
500,000
0

FPFSLTELSEELD PP
L LEEFF PSS

M Bienes de Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Coreadel Sur

700,000
600,000
500,000

400,000

300,000

200,000 i

100,000
Ollilliii

O S IR
PP LT LLFO P
AT AT AT AR AT AT AT AT AR AR DT DT AR

CIIN,
S QY
DR

B Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Emiratos Arabes Unidos

30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
1 |
5,000
T PN Y
T T S S S SR R A S
L LLTPLSL LI P N
AT AT AR AR ADT AR AR ADT AP AR ADT ADT 4D AR AP

M Bienesde Consumo M BienesIntermedios Bienes de Capital

Filipinas
30,000
25,000 -
20,000 -
15,000 — -
10,000 .

5000 51— T
NFNENTTRRFE FACINn!
I T A R S R
P ST ELS LIPS
A7 AT AR AT AT AR AT AR AT AT AR AT DT AR AD

B Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Hong Kong

14,000
12,000
10,000

8,000

6,000 =71
4,000 H
2,000 B
. = = 8 5 5§ § 8 &8 B B B B 5 5 §
3

M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios

Bienes de Capital

Tesis publicada con autorizacion del autor

No olvide citar esta tesis




India Indonesia
500,000 200,000
4
00,000 I 150,000
300,000
100,000
200,000
| | 50,000
100,000 - '
o o Ul R Mo nall Bl Bl wd ol BN BN OO BB BB i
PP I P TP LD PO OD D >N LI LCTEELS PP
T F S S BT AT A AT AR AR AR AT AR AT AT ADT D
M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital
Irdn Israel
35,000 40,000
30,000 35,000 T
25000 30,000 — T
20,000 o ) ]
15,000 sooo — LR T . B0 I
10,228 o0 TEran :i E'i
: PPPPPrETINN :
5,000
0 - - 1 o (ml ! ' wnl al li
T DA IO >XH O N @O O DO D™ o » O oA DO O R
O " " N7 " N7 ° ' O L7 7 A7 DY B PSS &S
A7 AT A AT AT AT 4D AT AT 4D DT AT ADT DT AR LIS LLLEL L 'v°\"w9ww°\'
M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital B Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital
Japdn Malasia
800,000 120,000
700,000 100,000
600,000 1
500,000 L B | 3 80,000
400,000 1 B 60,000
300,000 H 1 B 40,000
e e R R AR | | =
0 i .
T DA O O OB AN DO O DO DN P D A O XSO O AN DO O DD D N>
LR LS PRI DY L LS RSN
AT AT AT AT AD AT DT AT AR 4D ADT ADT DT ADT D AT AT AT AT AT AT AR AR 4D AT ADT ADT DT AT AD
M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital M Bienesde Consumo M BienesIntermedios Bienes de Capital
Pakistan Qatar
30,000 35,000
25,000 30,000
20,000 25,000
11 20,000
15,000
X 15,000
10,000 | 10,000
5,000 i 5,000 i
O_JJJJJ‘ll' 0_.__JJJJJ_- |
QT D AV O X O O A O O DO DN P DA O P>XH AN @O O DO D™
O TP T QL7 DY O """ R T ' ALY
A7 A0 AR AR AT AR AR AR AR AR DT ADT ADT ADT AR A7 AT AT AT AT AT AT AT AR AT AT AR DT AT AP
M Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital Ml Bienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Tesis publicada con autorizacion del autor

No olvide citar esta tesis




40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000
5,000
0

R

M Bienesde Consumo M BienesIntermedios

Singapur

Lmit..mﬂh

>
RN
AT AT AT AT A

d» Qv H o » O O
QQ » 000’190 NI QQ NI

AT AT A A

Bienesde Capital

SriLanka
20,000
15,000
10,000
5,000 I &
Lt LELLEL
'&QQ ’190\’ "P@, ,196" 00“’&6’ @Qb '196\ ”196%’9@'»0\9'90 ’@'\',” ”19'\?’ ,19'\?

M Bienesde Consumo

M Bienes Intermedios Bienes de Capital

M Bienesde Consumo

M Bienes Intermedios Bienes de Capital

M Bienesde Consumo

Tailandia Taiwan
500,000 250,000
400,000 - 200,000
300,000 44— 150,000
200,000 100,000
100,000 50,000
0 0
QT D A O >XH O DO O DO D™
""" S Q' Q7N
,»Q ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\S) ,\/Q
MBienesde Consumo M Bienes Intermedios Bienes de Capital M Bienesde Consumo M BienesIntermedios Bienes de Capital
Turquia Vietham
350,000 120,000
300,000 100,000 B
250,000 80,000 |
200,000
60,000 -
150,000
100,000 40,000 s I
50,000 B 20,000 L L L B
ol .1 d il ol e et L L L b E
T D A O XSO O AN @ O O DO D™ P DA O > O O PO O DO DN
'L LL NN N O """ O Q' Q7 Y DAY
AT AT AT AT AR AT AT AR AT AR DT AR DT DT AP A7 AR AT AR AR AR AR AR AR ADT AR AR AR AR AP

M Bienes Intermedios Bienes de Capital

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS.
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ANEXO 5

Acuerdos Comerciales vigentes Peru - Asia

PAIS TIPO DE ACUERDO COMERCIAL VIGENCIA
Singapur Tratado de Libre Comercio Desde el 1 de agosto de 2009
China Tratado de Libre Comercio Desde el 1 de marzo de 2010

Corea del Sur

Acuerdo de Libre Comercio

Desde el 1 de agosto de 2011

Protocolo para Acelerar la
Liberalizacién del Comercio de

Tailandia Mercancias y la Facilitacién del | Desde el 31 de diciembre de 2011
Comercio y sus Protocolos
Adicionales
Japdn Acuerdo de Asociacion Econdmica Desde el 1 de marzo de 2012

Fuente: Acuerdos Comerciales del Pert — Ministerios de Comercio Exterior y Turismo.

Var

Importaciones y Acuerdos Comerciales Peru - Asia

(Millones de US$)

Var.

Var. Var.

5 ar.
PROVEEDOR 2009 (08/09) (09/10) (10/11) 2012 (11/12) 2013 (12/13) 2014 Var. (13/14)
China 5,144,484| 57% 6,320,968| 23% 7,807,487| 24% 8,398,555| 8% 8,924,520 6%
Corea del Sur 1,491,535| 43% 1,648,402| 11% 1,590,073| -4% 1,381,737 -13%
Japdn 1,503,230] 15% 1,439,077| -4% 1,105,000 -23%
Tailandia 443,586( 18% 453,674 2% 653,526 44% 599,999 -8%
Singapur 32,379 -29% 39,151| 21% 50,670| 29% 60,026| 18% 57,743| -4% 52,836 -8%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS.
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ANEXO 6

Tasa de crecimiento promedio de las importaciones desde Asia 2000 — 2014

TASA DE
PROVEEDOR CRECIMIENTO
PROMEDIO
ASIA 21%
China 30%
Japon 9%
Corea del Sur 16%
India 32%
Taiwan 13%
Tailandia 34%
Malasia 16%
Turquia 54%
Indonesia 19%
Viet Nam 43%
Israel 14%
Singapur 12%
Arabia Saudita 469%
Hong Kong 4%
Filipinas 28%
Pakistan 33%
Bahrein 69334%
Qatar 181%
Sri Lanka 12%
Irdn 415%
Emiratos Arabes Unidos 465%
Bangladesh 128%
Corea del Norte -
Camboya -
Kuwait -
Georgia 960%
Kazajstan -
Jordania 26%
Republica Arabe Siria 12%
Macao 40%
Uzbekistan -
Myanmar 1922%
Libano -
Mongolia -
Lao 37%
Oman -
Tayikistan -
Kirguistan -
Nepal 68%
Afganistan 32%
Azerbaiyan -
Armenia -
Bhutan -
Yemen -
Turkmenistan -
Brunei Darussalam 548%
Iraq -
Maldivas -
Palestina -

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS y Trade Map.
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ANEXO 7
De acuerdo a la Guia Metodolégica de la Nota Semanal del Banco Central de Reserva
del Per(?, el indice de tipo de cambio real bilateral del nuevo sol respecto a la moneda

del pais “i” se calcula con la siguiente férmula:

s/.
rcp. = Fuai X PG
o IPCpery

Donde:

ES/-

u'i - Indice de Tipo de Cambio nominal del nuevo sol respecto a la unidad monetaria

del pais i.
IPC; : indice de Precios al Consumidor del pais i.

IPCp,r; - Indice de Precios al Consumidor del Peru.

L Cfr. Banco Central de Reserva del Pert 2010.
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NEXO 8

Paises del resto del mundo dentro del TOP 100 de proveedores al Pera

Valor de importacién acumulado 2000 — 2014

(Millones de US$)
PROVEEDOR DE AMERICA uss Ranking a nivel Continente Ranking a nivel Mundo
Estados Unidos 65,626,294 1° 1°
Brasil 22,566,321 2° 3°
Ecuador 17,762,157 3° 4°
PROVEEDOR DE EUROPA uss Ranking a nivel Continente Ranking a nivel Mundo
Alemania 10,607,629 1° 11°
Espana 5,792,235 2° 12°
Italia 5,723,059 3° 13°
PROVEEDOR DE AFRICA Ranking a nivel Continente Ranking a nivel Mundo
Nigeria 5,220,271 1° 15°
Angola 3,453,782 2° 21°
Sudafrica 667,575 3° 41°

PROVEEDOR DE OCEANIA

Australia

1,094,938

Ranking a nivel Continente
10

Ranking a nivel Mundo
36°

Nueva Zelanda

706,327

20

40°

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS y Trade Map.
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ANEXO 9

Derivacion de la ecuacion de costos del comercio

Anderson y Van Wincoop?® derivan la siguiente ecuacion de gravedad:

Yivj [ tij 1=o
w =252 (%) M

Donde x;; son las exportaciones nominales desde el pais i al pais j, y; es el ingreso
nominal de el pais i, y" son los ingresos mundiales definidos como y” =¥ ;y;, 0>1
es la elasticidad de sustitucion entre bienes. Los costos de comercio bilateral (t;;) ,
suelen ser aproximados empiricamente por la distancia y una variable dummy referido
a la frontera entre paises. El indice de precios del paisi ([];) y el indice de precios del
pais j (P;) son llamados variables de resistencia multilateral, porque incluyen costos
de comercio con todos los otros socios y pueden ser interpretados como costos de

comercio promedio.

Teniendo en cuenta esto, en Jacks, Meissner y Novy®y Novy,* se consideran por
separado ecuaciones de gravedad tanto para el comercio doméstico del pais iy j como

para el comercio internacional entre el pais iy j:

1-0
e . . . , . , . yy t .
Ecuacién de comercio internacional del pais i al pais j: x;; = —2 | = (1)
Yeoooyw \ILipj
yivi i\
Ecuacion de comercio internacional del pais j al pais i: x;; = === =- (2)
Tt yw \I1yPs

2 Cfr. Anderson y Van Wincoop 2003.
3 Cfr. Jacks, Meissner y Novy 2009.
* Cfr. Novy 2011.
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1-0
e H A 1 1 i —. i _t
Ecuacion de comercio doméstico para el pais i: x;; = yy‘a}v‘ (H l; ) (3)
iti
. . 2ot et — 7] JJ
Ecuacion de comercio doméstico para el pais j: x;; = v (ijj) (4)

Al multiplicar las ecuaciones de comercio internacional (1) y (2), asi como las
ecuaciones de comercio domestico (3) y (4), se obtienen dos nuevas ecuaciones

donde todas las variables de resistencia multilateral ([T;[];P;P;) se encuentran en el

lado derecho:

-0 1-0
’ . . i tij Vi [ ti
Producto de los flujos de comercio internacional: x;;x;; = yﬁ:’ (L> y’—f:l (i) (5)
yW \ILiP;j yW \Il;P;

1-o 1-o
q . L, . Y ti: s ti:
Producto de los flujos de comercio doméstico: x;;x;; = 21 (L) Y2 (#) (6)
y¥ \IiP; yW \IljPj

Las variables de resistencia multilateral pueden ser canceladas al dividir las

ecuaciones (5) y (6), obteniendo la siguiente ecuacion:

oa s o)
XijXji — tijtji (7)
XuXjj o titjj

Al despejar la ecuacion (7) en funcién de los costos del comercio, se obtiene el

producto de dos ratios de costos del comercio:

1-0
(xijxji)-1 _ (tijtji =
XiiXjj Liiljj

o—1
XiXjj _ Lijti

XijXji  Liiljj

1-0
i )ﬁ = (_t” bi Yo
XijXji tiitjj
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1-0

Lijtji _ XiXjjy— (8)
tutjj — “XijXji

Finalmente, como los costos de envio entre el pais i y el pais j pueden ser asimétricos
(tij # tj;) y los costos de comercio doméstico pueden ser diferentes entre paises
(ti; # t;;), se toma la raiz cuadrada para formar una media geometrica y se resta uno

para obtener una expresion al equivalente arancelario:

1
tijtji 1 XiiXjj 2(1-0)
= G 9 1S g 71
iibjj ijXji

Donde 7;; mide los costos de comercio bilateral ¢;;t; en relacion a los costos de

comercio doméstico t;;t;; .
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ANEXO 10

Estadistica descriptiva

Modelo 1 y I
. Observaciones . .., ) L. L.
Variable Media Desviacion estandar Minimo Maximo
Overall

Log_Miji 328 10.29 2.47 -0.33 16.00
Log Y Asia 330 12.40 1.38 9.10 16.12
Log_Y_Peru 330 11.57 0.50 10.88 12.27
Log_Distji 330 9.70 0.13 9.44 9.89
Log REERj 330 4.66 0.05 4.59 4.76
Log_TCRBji 330 4.66 0.20 4.11 5.27
Log_NMFj 330 1.96 0.51 1.21 2.62
TLCji 330 0.06 0.24 0 1
CRISIS 2009 330 0.07 0.25 0 1
Log_Pob_Asia 330 10.55 1.87 6.39 14.14
Log Pob_Peru 330 10.25 0.05 10.17 10.34

Modelo Il

Observaciones

Variable Media Desviacion estandar Minimo Maximo
Overall
Log_Mji 490 10.97 2.62 -0.96 | 16.00
Log_Y_Pais 495 12.65 1.58 9.09 16.68
Log Y_Peru 495 11.57 0.50 10.88 | 12.27
Log_Distji 495 9.44 0.54 7.19 9.89
Log_TCRBji 495 4.62 0.20 4.00 5.27
Log NMFj 495 1.96 0.51 1.21 2.62
TLCji 495 0.05 0.23 0 1
CRISIS_2009 495 0.07 0.25 0 1
Log_Pob_Pais 495 10.61 1.68 6.39 | 14.14
Log_Pob_Per 495 10.25 0.05 10.17 | 10.34
Idiomaji 495 0.06 0.24 0 1
Fronteraji 495 0.06 0.24 0 1
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Modelo IV

Observaciones

Variable Media Desviacion estandar Minimo Maximo
Overall
Log_Mji 187 10.20 2.45 -0.33 15.45
Log_Y_Asia 187 12.24 1.51 9.10 | 15.60
Log Y Peru 187 11.34 0.37 10.88 11.97
Log_TCRBji 187 4.63 0.12 4.11 5.09
Log_COSTOS;ji 187 5.45 0.30 4,78 6.20
CRISIS 2009 187 0.09 0.29 0 1
Log Pob_Asia 187 10.51 2.04 6.39 14.12
Log _Pob_Peru 187 10.23 0.04 10.17 10.28
Modelo V
. Observaciones . ... ) .. ..
Variable Media Desviacion estandar Minimo Maximo
Overall
Mconsumoji 187 70.69 185.53 0 1492.11
Mintermedioji 187 51.53 154.81 0 1280.46
Mcapitalji 187 80.61 249.22 0 2204.96
Log Y Asia 187 5.34 1.51 2.19 8.69
Log_Y_Peru 187 11.34 0.37 10.88 | 11.97
Log TCRBji 187 4.63 0.12 4.11 5.09
Log_COSTOS;ji 187 5.45 0.30 4.78 6.20
CRISIS_2009 187 0.09 0.29 0 1
Log_consumoji(-1) 164 1.85 3.07 -12.43 7.01
Log_intermedioji(-1) 165 1.61 2.25 -4.41 7.06
Log_capitalji(-1) 159 1.48 3.55 -9.23 7.40
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ANEXO 11

Correlacion PBI de Peru y Crisis

Log_Y_Peru [CRISIS_2009
Log_Y_Peru 1
CRISIS_2009 0.1112 1

*Correlacion significativa al 1%.
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ANEXO 12

Variable Instrumental por Efectos Aleatorios: Primera etapa de estimacion (Modelo 1)

First-stage G2SLS regression Number of obs =328

Wald chi(7) =980

Prob > chi2 = 0.0000
log_y_asia Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
log_dist -2.617 0.559 -4.68 0.000 -3.713 -1.521
log_reer -1.524 0.618 -2.47 0.014 -2.735 -0.313
log_nmf -0.375 0.160 -2.34 0.019 -0.690 -0.061
tlc 0.074 0.081 0.91 0.362 -0.085 0.233
crisis -0.070 0.068 -1.03 0.301 -0.203 0.063
log_pob_asia 0.503 0.038 13.37 0.000 0.429 0.577
log_pob_per 5.080 1.264 4.02 0.000 2.603 7.558
_cons -11.751 16.209 -0.72 0.468 -43.521 20.019
First-stage G2SLS regression Number of obs =328

Wald chi(7) = 11735

Prob > chi2 = 0.0000
log y per Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
log_dist -0.017 0.162 -0.11 0.915 -0.334 0.299
log_reer -0.809 0.178 -4.53 0 -1.159 -0.459
log_nmf -0.474 0.046 10.22 0 -0.565 -0.383
tlc -0.009 0.023 -0.39 0.693 -0.055 0.037
crisis -0.052 0.020 -2.66 0.008 -0.090 -0.014
log_pob_asia 0.004 0.011 0.37 0.709 -0.017 0.025
log_pob_per 5.631 0.365 15.42 0.000 4,915 6.347
_cons -41.324 4.683 -8.82 0 -50.503 -32.146
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ANEXO 13

Variable Instrumental por Efectos Aleatorios: Primera etapa de estimacion (Modelo 1)

First-stage G2SLS regression Number of obs =328
Wald chi(7) = 1051
Prob > chi2 = 0.0000

log_y_asia Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]
log_dist -2.459 0.523 -4.7 0.000 -3.484 -1.433
log_tcrb 0.795 0.132 6.02 0 0.536 1.054
log_nmf -0.089 0.098 -0.9 0.366 -0.281 0.104
tlc 0.079 0.080 0.99 0.321 -0.077 0.235
crisis -0.037 0.063 -0.58 0.561 -0.161 0.088
log_pob_asia 0.512 0.035 14.48 0.000 0.443 0.581
log_pob_per 6.963 0.970 7.18 0.000 5.063 8.864
_cons -44.056 11.353 -3.88 0 -66.307 -21.804
First-stage G2SLS regression Number of obs =328

Wald chi(7) = 11347
Prob > chi2 = 0.0000

log_y_per Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval]

log_dist 0.010 0.155 0.06 0.950 -0.295 0.314
log_tcrb 0.122 0.039 3.1 0.002 0.045 0.199
log_nmf -0.313 0.029 -10.72 0 -0.370 -0.256
tlc -0.021 0.024 -0.89 0.371 -0.067 0.025
crisis -0.027 0.019 -1.41 0.158 -0.064 0.010
log_pob_asia 0.005 0.011 0.52 0.601 -0.015 0.026
log_pob_per 6.662 0.288 23.13 0.000 6.098 7.227
_cons -56.830 3.372 -16.85 0 -63.439 -50.222
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ANEXO 14

Valores extremos

China
Observacién: m y_asia y_per dist reer terb nmf [tlc|crisis| pob_asia pob_per
11 5.10E+06 | 5.90E+06 | 157438 | 16666.3 | 109.055 | 104.486 | 5.36274 (1| O 1.40E+06 29262.8
12 6.30E+06 | 7.30E+06 | 180760 | 16666.3 | 108.322 | 108.953 | 3.67486 [ 1| O 1.40E+06 29614.9
13 7.80E+06 | 8.40E+06 | 204681 | 16666.3 | 116.652 | 105.738 | 3.51606 [ 1| O 1.40E+06 29987.8
14 8.40E+06 | 9.30E+06 | 212171 | 16666.3 | 116.054 | 110.088 | 3.35725 | 1| O 1.40E+06 30375.6
15 8.90E+06 | 1.00E+07 | 201251 | 16666.3 | 113.565 | 114.544 | 3.35725 (1| O 1.40E+06 30973.1
Baréin
Observacién: m y_asia y_per dist reer terb nmf |[tIc|crisis| pob_asia pob_per
198 0 9593.57 56775.2 | 14353.8 | 105.529 | 108.689 | 11.4685 | 0| O 732.541 26729.9
200 0 13150.2 69701 14353.8 | 99.9712 | 103.459 | 10.728 | 0| O 820.505 27403.8
203 0.717 21730 107524 | 14353.8 | 98.3608 | 97.4469 | 10.1914 | 0| O 1032.35 28328.4
196 2.645 9062.96 53335.6 | 14353.8 | 104.593 | 110.99 13.69 |0| O 668.239 26000.1
197 5.068 8976.26 53955.4 | 14353.8 | 107.226 | 109.058 | 12.209 | 0| O 698.749 26372.4
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ANEXO 15
Distancia Perl — Proveedor de Asia

Ranking de Proveedor a nivel Asia

PRO DOR Distancia e dmetros Ra X el A
Turquia 12,570 8°
Israel 12,776 11°
Arabia Saudita 13,978 13°
Iran 14,253 18°
Baréin 14,354 17°
Qatar 14,454 20°
Emiratos Arabes Unidos 14,752 21°
Japon 15,506 2°
Pakistan 16,173 15°
Corea del Sur 16,330 3°
China 16,666 1°
India 16,793 4°
SriLanka 17,437 19°
Taiwan 17,604 5°
Indonesia 17,961 9°
Filipinas 18,063 16°
Bangladesh 18,181 22°
Hong Kong 18,393 14°
Singapur 18,826 12°
Vietham 18,994 10°
Malasia 19,026 7°
Tailandia 19,712 6°

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de CEPII, WITS y Trade Map.
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ANEXO 16

Modelo de gravedad Ill.A

Variable dependiente: Log Importaciones (22 paises asiaticos y 11 paises del resto del mundo)

FE FE RE Arellano- 5
Regresores POOL Individuales Temporales RE IV reg. Bond PPML
I Log 0 249***
mportaciones .
1) (0.062)
Log PBI Asia 0.997*** 1.994*** 2.07 7% 1.197*** 1.435%** 1.142*** 0.574***
9 (0.128) (0.303) (0.308) (0.119) (0.216) (0.381) (0.039)
, 1.649** 0.359 o 1.144%** 0.166 0.576 1.155%**
Log PBIPeru 4 gg0) (0.479) (omitido)  “h411)  (0565)  (0.435)  (0.366)
. . -1.410%** . i, -1.409*** -1.351*** -0.501 -0.902***
Log Distancia (0.396) (omitido) (omitido) (0.361) (0.389) (0.393) (0.100)
I(_:gr%gilg?edael 2.255% .1 53p%xx -1.656**  -1.003*  -0.993*  -1.902%*  0.643*
. (0.851) (0.511) (0.518) (0.417) (0.446) (0.595) (0.384)
bilateral
Log Arancel 0.795 0.278 -0.016 0.374 -0.364 0.343 0.432
NMF (0.643) (0.382) (0.335) (0.387) (0.492) (0.285) (0.364)
TLC 0.549 -0.119 -0.030 -0.134 -0.171 -0.177 0.917***
(dummy) (0.473) (0.289) (0.290) (0.289) (0.291) (0.392) (0.197)
CRISIS 2009 0.117 0.043 0.058 -0.040 -0.013 -0.141 -0.168
(dummy) (0.145) (0.210) (0.248) (0.213) (0.215) (0.149) (0.260)
Constante 1.369 -11.936 -7.730 -0.248 8.926 (omitido) -6.833
(10.719) (5.181) (3.673) (6.200) (7.459) (4.922)
Observaciones 490 490 490 490 488 417 495
R-cuadrado 0.6253 0.4984 0.5014 0.6088 0.5934 '”S“‘i'gg”t"s 0.7574

Errores estandar en paréentesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

% Para esta estimacion, solo la variable dependiente importaciones se encuentra en niveles siguiendo a
Silva 'y Tenreyro (2006).
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ANEXO 17

Modelo de gravedad I11.B

Variable dependiente: Log Importaciones (22 paises asiaticos y 11 paises del resto del mundo)

FE FE RE Arellano- 6
Regresores POOL Individuales  Temporales RE IV reg. Bond PPML
Imporl_tggiones 0.249"
0.062
-1) ( )
Log PBI 1.076% 1.992%+ 2.081%* 1.258%* 1431+ 1.149%+ 0.724%
Proveedor (0.120) (0.303) (0.308) (0.119) (0.203) (0.383) (0.047)
. 1.628* 0.365 . 1.101%% 0.167 0.568 1.072%*
Log PBIPerd (4 6oy (0.480) (omitde] (0.411) (0.557) (0.438) (0.332)
) . -0.019 - » 0.092 0.344 -0.497 -0.234
Log Distancia (0.736) (omitido) (omitido) (0.740) (0.813) (0.394) (0.167)
tgr%] bTi'g?eda‘T -2.388%+ 1537+ -1.673%* -1.092%%  -1.039** -1.905%* 0.248
. (0.855) (0.511) (0.519) (0.417) (0.442) (0.597) (0.317)
bilateral
Log Arancel 0.832 0.282 -0.020 0.384 -0.364 0.339 0.522
NMF (0.629) (0.382) (0.335) (0.387) (0.491) (0.286) (0.324)
TLC 0.505 -0.147 -0.080 -0.156 -0.184 -0.170 1.016%*
(dummy) (0.342) (0.294) (0.295) (0.294) (0.296) (0.394) (0.168)
CRISIS 2009 0.130 0.045 0.056 0.045 -0.009 -0.142 -0.119
(dummy) (0.144) (0.210) (0.248) (0.213) (0.216) (0.150) (0.218)
IDIOMA 1.238 R - 1.470 1.656 . 0.982%**
(dummy) (0.852) gz (@uittele) (0.990) (1.043) (omitido) (0.191)
FRONTERA 2.823* (omitido) (omitido) 2.975* 3.420%* (omitido) 1.298%+
(dummy) (1.460) (1.529) (1.655) (0.273)
Constante -12.235 -11.973 -7.690 -14.571 -7.145 (omitido) -11.717
(11.443) (5.186) (3.674) (8.734) (9.896) (4.538)
Observaciones 489 489 489 489 487 416 494
R-cuadrado  0.6491 0.4989 0.5022 0.6330 0.6215 '”srrulrggntos: 0.8294

Errores estandar en paréntesis
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

® para esta estimacion, solo la variable dependiente importaciones se encuentra en niveles siguiendo a
Silva 'y Tenreyro (2006).
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ANEXO 18

Variable Instrumental por Efectos Aleatorios: Primera etapa de estimacion (Modelo V)

First-stage G2SLS regression Number of obs =185

Wald chi(7) =432

Prob > chi2 = 0.0000
log_y_asia Coef. Std. Err. P>z [95% Conf. Interval]
log_tcrb 0.895 0.232 3.86 0.000 0.441 1.349
log_costos -0.678 0.200 -3.39 0.001 -1.070 -0.285
crisis -0.044 0.088 -0.49 0.622 -0.217 0.130
log_pob_asia 0.488 0.042 11.61 0.000 0.405 0.570
log_pob_per 8.618 0.701 12.3 0.000 7.245 9.991
_cons -81.467 7.331 -11.11 0 -95.836 -67.098
First-stage G2SLS regression Number of obs =185

Wald chi(7) =3938

Prob > chi2 = 0.0000
log_y_per Coef. Std. Err. P>z [95% Conf. Interval]
log_tcrb 0.133 0.057 2.32 0.020 0.021 0.245
log_costos 0.002 0.049 0.04 0.969 -0.095 0.099
crisis -0.008 0.022 -0.38 0.706 -0.051 0.035
log_pob_asia 0.002 0.010 0.2 0.838 -0.018 0.022
log_pob_per 9.878 0.173 57 0.000 9.538 10.217
_cons -90.335 1.813 -49.82 0 -93.889 -86.781
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ANEXO 19

Promedio Simple de Arancel NMF (%)

Todos los productos, 2000 - 2014

16.00
14.00 13.69
12.00
10.00
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6.00

4.00

2.00 3.67 3.36

0.00

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de WITS y Banco Mundial.
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ANEXO 20

Empresas importadoras y principales proveedores asiaticos 2010

PROVEEDOR

(Millones de US$)

EMPRESA IMPORTADORA

SECTOR

RANKING

500
MEJORES

EMPRESAS

2010

Valor
Importado
2010
(us$)

GRUPO DELTRON S.A. Electronico 133 132,170
TELEFONICA MOVILES S.A Telecomunicaciones 18 114,000
LG ELECTRONICS PERUS.A. Electrénico 88 101,330
TIENDAS POR DEPARTAMENTO RIPLEY S.A. Retail/Comercio 65 91,340
China SAGA FALABELLAS A Retail/Comercio 16 87,640
DP WORLD CALLAO S.R.L. Transporte No figura 85,610
AMERICA MOVILPERUS.A.C. Telecomunicaciones 32 78,970
COMERCIAL DELACERO S A Sidermetalurgico No figura 69,030
TECH DATA PERUS.A.C. Electrdnica 226 64,330
TRADIS A Construccion 99 61,260
TOYOTA DEL PERUS A Automotriz 70 311,560
MAQUINARIAS S.A. Automotriz 107 64,390
MC AUTOS DEL PERU S.A. Automotriz 299 59,570
KOMATSU-MITSUI MAQUINARIAS PERU S.A. Maquinarias/Equipos 146 57,730
Japén SOCIEDAD UNIFICADA AUTOMOTRIZ DEL PERU IMPORTADORA S.A. | Maquinarias/Equipos 285 48,900
GLORIAS A Multisector 36 47,350
REFINERIA LA PAMPILLA S.A.A Petréleo/Gas 2 34,510
BRIDGESTONE OFF THE ROAD TIRE PERU S.A.C. Maquinarias/Equipos| No figura 33,740
PETROLEQS DEL PERU PETROPERU SA Petréleo/Gas il 27,190]
HONDA DEL PERUS.A Maquinarias/Equipos 291 25,990
AUTOMOTORES GILDEMEISTER-PERU S.A. Automotriz 180 197,690
KIA IMPORT PERU S.A.C. Automotriz 279 100,950
PETROLEQS DEL PERU PETROPERU SA Petréleo/Gas 1 51,250
MANU PERU HOLDING S.A. Petréleo/Gas 109 38,130
TOTAL MOTORS PERU S A Automotriz No figura 36,020
Coreadel Sur -

SAVIA PERUS.A. Petréleo/Gas 53 30,120
LG ELECTRONICS PERUS.A. Electrdnica 88 24,070
TELEFONICA MOVILES S.A Telecomunicaciones 18 19,430
EMPRESA SIDERURGICA DEL PERU S.A.A. Sidermetalurgico 64 17,610
REFINERIA LA PAMPILLA S.A.A Petréleo/Gas 2 16,510}
TOYOTA DEL PERUS A Automotriz 70 173,810
MAQUINARIAS S.A. Automotriz 107 27,670
MC AUTOS DEL PERU S.A. Automotriz 299 19,110}
SAMSUNG ELECTRONICS PERU SAC Electrénica 157 18,390}
Tailandia LG ELECTRONICS PERUS.A. Electrdnica 88 15,100}
MAQUINARIA NACIONALS.A. PERU Automotriz 351 8,670
SAMTRONICS PERU S.A. Electrdnica 239 6,890
HONDA DEL PERUS.A Maquinarias/Equipos 291 4,830
SONY PERU S.R.L. Electrénica 356 3,450
GWYICHANG & CIAS A Comercio 207 3,250
CROSLAND MOTOS S.A.C. Maquina/Equipos 380 34,860
PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA DEL PERU S.A.C. Construccién No figura 26,810
J.R. STEEL COMPANY SOCIEDAD ANONIMA CERRADA Construccion No figura 8,900
FARIDE ALGODON DEL PERUS.R.L Textil No figura 8,850
India SOCIEDAD UNIFICADA AUTOMOTRIZ DEL PERU IMPORTADORA S.A. | Maquinarias/Equipos 285 8,540
TEXTILES CAMONES S.A. Textil 487 8,140
REPRESENTACIONES MARTIN S.A.C Comercio 367 6,940
ESKE CORPORATION S.A.C. Farmacéutica No figura 6,730
NEGOCIACION COMERCIAL SANTA MARIA SAC Maquinarias/Equipos| No figura 5,950
COTTON MIX SOCIEDAD ANONIMA CERRADA Textil No figura 5,900

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de SUNAT y América Econdmica.
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ANEXO 21
Importacion de Bienes de Capital desde Chinay
Tipo de cambio real bilateral Pert — China (2000 - 2010)

(Millones de US$)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de WITS y UNCTADSTAT.

Importacion de Teléfonos Celulares desde China 'y
Tipo de cambio real bilateral Perd — China (2000 - 2010)

(Millones de US$)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Trade Map, SUNAT y UNCTADSTAT.
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ANEXO 22

10 principales productos importados desde los principales proveedores de Asia 2001 — 2010

(Millones de USS$)

PROVEEDOR TIPO DE BIEN PARTIDA DESCRIPCIGN DEL PRODUCTO
Bien de Capital 851712  TELEFONOS MOVILES (CELULARES) Y LOS DE OTRAS REDES INALAMBRICAS 0] 0l 0l 0| 0|
Bien de Capital 847130 |MAQUINAS AUTOM. P'TRATAMIENTO/ PROCESAMIENTO DE DATOS, DIGITALES, PORTATILES PESO<=10KG 75 143] 2,00 10907 22,078
|gen de Consumo 871120 _|MOTOCICLETAS Y VELOCIPEDOS CON MOTOR DE EMBOLO ALTERNATIVO, 50 CC < CIL <250 CC 3,27 5,007 7,541 16,094
Bien de Consumo 950300 _[TRICICLOS, PATINETES, COCHES DE PEDAL Y JUGUETES SIMILARES CON RUEDAS 0 of ol [
China |Een de Capital 851762 [APARATOS DE TELECOMUNICACION POR CORRIEI‘\ITE PORTADORA O TELECOMUNICACION DIGITAL 0] 0l 0| 0|
852872__|LOS DEMAS APARATOS RECEPTORES DE TELEVISIGN, EN COLORES 9 o [ o
847330 PPARTES Y ACCESORIOS DE MAQUINAS DE LA PARTIDA NO 84.71 7,803 7,146 11,236 14,543 3,
870210 _|VEHIC. AUTOMOV. P' EL TRANSPORTE DE MAS DE 16 PERSONAS,INCL EL CONDUCTOR, DIESEL %‘ 273] 1,2?1 %) 3
Bien de Capital 852851 LOS DEMAS MONITORES DE LOS TIPOS UTILIZADOS EXCLUSIV. O PRINCIPAL. CON MAQ. AUTOMAT. PARA TRATAMIENTO O PROCES. DE DATOS DE LA PA. 84.71 Ol 0| 0‘ 0| U‘ U‘ 0| 69,468| 49,734' 64,205
Bien de Consumo 640299 __[LOS DEMAS CALZADOS 4,223 6,125 7714 14483 17,199 20393 26,012 8121 48343 59,687

PROVEEDOR

TIPO DE BIEN

DESCRIPCION DEL PRODUCTO

2001 2002

2003

2004

2005

2006

Corea del Sur

LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DE ENCENDIDO POR CHISPA DE CILINDRADA SUPERIOR A 1.500 CM3 PERO INFERIOR O IGUAL A 3.000 CM3: - _LOS DEMAS ENSAMBLADOS

3,457|

LOS DEMAS ACEITES PESADOS : GASOILS ( GASOLEO ) : DIESEL 2

LOS DEMAS VEHICULOS EMSANBLADOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DE ENCENDIDO POR CHISPA:DE CILINDRADA SUPERIOR A 1.000 CM3 PERO INFERIOR O IGUAL A 1.500

[VEHIC. AUTOMOV. P’ EL TRANSPORTE DE MAS DE 16 PERSONAS, INCL EL CONDUCTOR, DIESEL

[CEMENTOS SIN PULVERIZAR ("CLINKER")

30,357

Bien de Consumo 870323 |LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DE ENCENDIDO POR CHISPA DE CILINDRADA SUPERIOR A 1.500 CM3 PERO INFERIOR O IGUAL A 3.000 CM3: - LOS DEMAS ENSAMBLADOS
Bien de Consumo 870322 |LOS DEMAS VEHICULOS EMSANBLADOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON) ALTERNATIVO, DE ENCENDIDO POR CHISPA:DE CILINDRADA SUPERIOR A 1.000 CM3 PERO INFERIOR O IGUAL A 1.500
|§en de Capital 870422 |LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE PESO CON CARGA SUPERIORA 9,3T
Bien Intermedio 271019 |ACEITES DE PETROLEO O DE MINERAL BITUMINOSO (EXCEPTO LOS ACEITES CRUDOS) CON UN CONTENIDO SUPERIOR O IGUAL AL 70% EN PESO EXCEPTO LOS DESECHOS DE ACEITES GASOILS (GASOLEO): DIESEL 2 - CON UN CONTENIDO DE AZUFRE MENOR O IGUAL A 50 PPM
Japén Bien de Capital 870210 _|VEHIC. AUTOMOV. P' EL TRANSPORTE DE UN MAX. DE 16 PERSONAS,INCL. EL CONDUCTOR, DIESEL

Bien Intermedio 721012 |PROD. LAMINADOS PLANOS DE HIERRO O ACERO ESTANADOS, ESPESOR <0,5 MM 50,584]
|Een de Capital 870421 __|LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE PESO CON CARGA MAXIMA INFERIOR A 4,537 T: CAMIONETAS PICK-UP ENSAMBLADAS 32,090} 27,612} 16,079] 15,838 19,428 24,846 45,407|
Bien de Capital 844399 |LOS DEMAS - DEMAS PARTES Y ACCESORIOS DE MAQUINAS Y APARATOS PARA IMPRIMIR 0] o of 0| 0| 0| 36,056
|Een de Capital 401194 |NEUMATICOS LLANTAS NUEVAS DE CAUCHO, DE LOS TIPOS UTILIZADOS EN VEHICULOS Y MAQUINARIAS of 1,571 4,025] 2,115 6,893 5,834] 8,346|
Bien de Consumo 870324 |VEHIC. AUTOMOVILES P' EL TRANSPORTE DE PERSONAS DE CILINDRADA SUPERIOR A 300 3,285 3,518 4,013] 4,548] 6,800] 7,788 19,408]

PROVEEDOR TIPO DE BIEN DESCRIPCION DEL PRODUCTO

[ TELEFONOS MOVILES (CELULARES) Y LOS DE OTRAS REDES INALAMBRICAS

LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE PESO CON CARGA SUPERIORA 9,3T

LOS DEMAS ENRROLLADOS SIMPLEMENTE LAMINADOS EN CALIENTE ESPESOR INF.3MM

4,539 2,074]
0| o]

|ORTOFTALATOS DE DIOCTILO

391] 93s]

LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE PESO CON CARGA MAXIMA INFERIOR A 4,537 T: CAMIONETAS PICK-UP ENSAMBLADAS

658]

1,795|

4,945

FE 2 I = I - M

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Trade Map. No se encontraron datos por partida arancelaria para el afio 2000.

PROVEEDOR DESCRIPCIGN DEL PRODUCTO
LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE PESO CON CARGA MAXIMA INFERIOR A 4,537 T: CAMIONETAS PICK-UP ENSAMBLADAS
MAQUINAS P' LAVAR ROPA DE CAPACIDAD UNITARIA, EXPRESADA EN PESO DE ROPA SECA > 10KG
LOS DEMAS VEHICULOS CON MOTOR DE EMBOLO (PISTON), DE ENCENDIDO POR COMPRESION (DIESEL O SEMI-DIESEL) DE CILINDRADA SUPERIOR A 2.500 CM3 : CAMPEROS (4 X 4)
[COMBINACION DE REFRIGERADOR Y CONGELADOR CON PUERTAS EXTERIORES SEPARADAS DE VOLUMEN SUPERIOR O IGUALA 184 L PERO INFERIOR A 269 L
Tailandia UNIDADES DE MEMORIA
LOS DEMAS MOTORES DE EMBOLO(PISTON) ALTERNATIVO O ROTATIVOS, DE ENCENDIDO A CHISPA.
POLIETILENO DE DENSIDAD SUPERIOR O IGUAL A 0,94, EN FORMAS PRIMARIAS
[APARATOS COMBINADOS CON GRABADOR O REPRODUCTOR DE SONIDO FUENTE DE ENERGIA EXTERIOR
MAQUINAS TOTALMENTE AUTOMATICAS P' LAVAR ROPA, INCL.C/DISPOSITIVO SECADO,CAPAC.<=10KG A 4
en Intermedio 400700 |HILOS Y CUERDAS, DE CAUCHO VULCANIZADO. 107] 182] 172| 212 180] 613] 1,084 2,023 1,992) 3,557
PROVEEDOR TIPO DE BIEN DESCRIPCION DEL PRODUCTO 2001 2002 2003 2005 2006 2007 2009 2010
en de Consumo 871120 _|MOTOCICLETAS Y VELOCIPEDOS CON MOTOR DE EMBOLO ALTERNATIVO, 50 CC < CIL. <250 CC. 5,203] 7,981] 7,655) 7,611] 11,185 17,359 2 46,488
|3ien Intermedio 721041__|PROD. LAMINADOS PLANOS DE HIERRO O ACERO, CINCADOS DE OTRO MODO, ONDULADOS 4,362 6,816) 2,734) 3 2,828 3,508 7,660 21,304 26,062 45,563
Bien Intermedio 520523 HILADO SENCILLO D/FIBRAS PEINADA DE ALGOD>=85% EN PESO DE 192,3<TITUL=<232,5 DECITEX 3] 0l 0l 408 2,465 4,2711 16,683 27,684 17,850] 21,856
|§ien Intermedio 390210 __|POLIPROPILENO, EN FORMAS PRIMARIAS o o 9| 51 923 330] 816| 11,541 3918 19817
India Bien Intermedio 540233 HILADOS TEXTURADOS DE POLIESTERES 447| 413 416 859 3,034 3,619| 4,652| 8,239 5,643| 19,545‘
Bien de Capital 850434 LOS DEMAS TRANSFORMADORES, POTENCIA 10000KVA 0] 0| 0| 0| 0‘ 0| 0| 146 0] 17,285,
|EEH Intermedio 520526 HILADO SENCILLO D/FIBRAS PEINADA DE ALGOD>=85% EN PESO DE 106,4<TITUL=<125 DECITEX 0] 0l 8| 2,223 6, ISBJ 6,270| 13,633 14,810 10,556 16,1;‘
Bien Intermedio 520513__|HILADO SENCILLO D/FIBRAS S/PEINAR DE ALGOD>=85% EN PESO DE 192,3<TITUL=<232,5 DECITEX 0 o 0| 323 1302 871 6852 12,085 11,445| 14,658
Bien Intermedio 520522 HILADO SENCILLO D/FIBRAS PEINADA DE ALGOD>=85% EN PESO DE 232,5<TITUL=<714,29 DECITEX 110] 0l 39 52 1,387| 1,709 6,714 8,748 14,0243{
Igen de Consumo 300490 LOS DEMAS MEDICAMENTOS PARA USO HUMANO 1,151 2,418 2,320| 4,076| 6,382 9,735| 10, 11,024 12,533
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ANEXO 23

Valor de Importacién de Bienes de Capital desde 17 paises 2000 - 2010

(Millones de USS$)

PROVEEDOR
China 51,314 65,854 88,125 169,021 275625  373,299]  570490] 825561 1,642,934] 1,490,869] 2,204,959
Japén 254,970  198,030]  164908] 144,199  162,112]  199,599]  242,505] 326,694  602,426]  400,863] 563,301
Tailandia 9,793 8,197, 11,995 13,018 16,902 29,332 39,299 72,059 228,208]  133,578] 290,588
Corea del Sur 58,038 66,555 75,431 86,237]  123845]  115496]  136,734]  184361]  246379]  175226] 258,531
India 7,517 10,355 12,817 12,908 14,379 17,285 22,882 33,341 60,112 69,725 113,488
Malasia 7,752 10,989 19,392 26,393 46,412 45,423 62,454 54,116 99,261 67,320 76,491
Indonesia 4,544 6,132 9,499 15,040 16,995 21,444 23,760 17,625 27,575 21,473 43,521
Singapur 7,776 10,072 14,811 15,297 15,580 15,664 19,483 17,584 32,528 22,829 26,783
Israel 9,212 11,573 7,140 7,883 11,567 21,136 22,314 19,677 31,411 16,969 20,198
Hong Kong 2,090 1,954 2,326 3,506, 5,859 4,651 3,028 3,976 9,124 5,858] 9,749
Vietnam 2 0 13 46, 502 1,668 2,778 1,119 8,669 8,116 8,927,
Turquia 1,946 1,533 1,400) 1,583 1,897 9,454 3,139) 5,473 8,774 7,364 8,353
Filipinas 2,160 3,158 5,101, 3,764 2,993 5,342 7,257, 5,610 13,860 7,508] 7,606,
Irdn 1 40 51 23 40 76 85 65 299) 177, 160)
Sri Lanka 9 102 16 3 2 0 9 11 24 82 50
Qatar 0 0 0| 2 5 6 1 2 2 0 0
Baréin 0 0 0| 0 0| 1 0 1 43 0 0
TOTAL 417,143|  394,544] 413,026 498923| 694,714]  859,879| 1,156,223| 1,567,276] 3,011,632| 2,427,957| 3,632,704
Crecimiento -5.4% 4.7%)| 20.8% 39.2% 23.8% 34.5% 35.6% 92.2% -19.4% 49.6%)

Fuente: Elaboracidon propia en base a datos de WITS.

Valor de Importacion de Bienes Intermedios de 17 paises 2000 - 2010

(Millones de US$)

PROVEEDOR 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

China 54,774 69,204, 96,688]  136,308] 162,773  240,752| 433,477  671,797] 1,159,826] 699,132 1,280,456
Corea del Sur 75,035, 83,267 82,629 90,280 83,939 124,161 158861  166,784]  302,804]  180,302] 324,901
India 11,266 20,789 26,344 26,370 32,694 64,779 80,835  164,670] 352,620  171,385] 293,454
Turquia 2,158 5,392 6,489 7,268 790 1,160 2,952 5,188 66,734 99,791 178,295
Japén 37,127 39,446 41,655 31,098 25,383 38,365 58,381 62,597 109,113 70,136 135,130
Indonesia 7,159 6,206, 5,457 8,022 10,578 11,122 14,148 20,486 32,644 20,000 39,203
Tailandia 2,608 3,357, 5,033 4,785 9,738 14,929 21,992 22,775 26,719 18,390 30,868
Baréin 0 0 0| 77 0| 190 335 0| 5,922 14,251 20,890
Malasia 1,938 2,261 2,483 7,299 7,647, 8,133 12,891 9,930 11,763 7,736, 16,415
Israel 2,567, 2,540 2,892 2,738 3,200 4,500 4,513 7,474 9,095, 8,414 10,512
Qatar 168 1,163 440 160) 2,155 2,971 4,617 3,106 6,275, 1,474 10,383
Vietnam 278 363 475 502 535, 830 1,546 2,917 6,248 5,212 6,884
Iran 12 34 97 122| 334 311] 481 866 983 614 5,322
Singapur 554 973 800 684 1,102 2,305, 2,240 2,891 6,750 4,946 5,205,
Hong Kong 1,367 1,856 1,609 1,581 2,990) 2,884 3,605 2,273 2,792 1,488] 2,703
Filipinas 155, 266 581, 857 703 865 899 3,177 17,763 4,290 1,215
Sri Lanka 63 86 25 139) 397 452 690 676 985 1,360 615,
TOTAL 197,220|  237,203] 273698] 318201 349,958] 518,758]  802,465| 1,147,608] 2,119,037] 1,308,922 2,362,452
Crecimi 20.3% 15.4%] 16.3% 9.9%| 48.2% 54.7% 43.0% 84.6% -38.2% 80.5%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de WITS.
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Valor de Importacion de Bienes de Consumo desde 17 paises (2000 — 2010)

(Millones de USS$)

PROVEEDOR 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

China 165585  210,624| 265430  320,642] 304,088  399,194]  520467]  677,543| 1,102,745 959,892 1,492,109
Japon 188,773 185981 196,860 185156 161,092  197,304]  252,830]  334,255]  549,205]  437,652] 661,749
Corea del Sur 70,511 96,462 63,495 90,692 75,945 98,369 78,664] 140,008  207,486] 254062 439,010
India 10,566, 13,759 23,164 20,362 27,407 37,045 40,255 49,338 86,251 66,945 83,492
Malasia 14,940 16,588 23,037 21,591 38,259 30,203 31,909 35,738 44,353 43,949 63,715
Tailandia 8,539 8,730) 11,906 13,269 17,911 19,674 21,590 30,922 75,614 35,310 49,593
Indonesia 17,035 18,258 14,768 11,711 17,433 16,361] 14,184 13,734 19,569 20,547 30,611
Vietnam 2,422 2,946 2,423 3,799 9,070) 10,889) 12,026 13,778 27,517 27,070 28,795
Israel 2,184 1,730 2,174 2,158 1,850 3,529 3,946 4,663 8,400 7,285 11,165
Turquia 2,761 2,408] 4,357, 3,781 3,019 4,264 4,501, 6,503 9,217 7,309 8,700
Hong Kong 9,240 8,482 8,265 7,844 12,682 11,698 7,768 8,474 9,456 5,889 7,817
Sri Lanka 4,131 3,513 3,348] 3,647, 4,473 4,272 4,479 4,665 6,249 5,677 7,176
Singapur 4,022 5,939 5,763 5,509 15,392 8,126 4,622 4,208] 4,649 3,530) 5,637
Filipinas 98] 1,199 1,038 1,183 2,621 1,350 1,510 1,711 2,697 2,153 2,862
Qatar 4 0| 0 6 9 11] 14 16] 15| 4 714
Irdn 227 276 434 537 433 847 348 578] 31,867 479 555
Baréin 3 5 0 0 0| 0 of 0| 0 1 0
TOTAL 501,840 576,899]  626,462] 691,976| 691,685] 843,138] 999,113] 1,326,132] 2,185,280 1,877,753] 2,898,699
Crecimiento 15.0% 8.6% 10.5% 0.0% 21.9% 18.5% 32.7% 64.8% -14.1% 54.4%

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de WITS.
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